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  تنفيذىملخص 
  

  ...تطوراتالملخص لأهم 
  

 لمشقد بنى على تحقيق عدد من الأهداف الهامة ت ٢٠١٦الشامل الذى تبنته الحكومة منذ عام لإصلاح الاقتصادي ابرنامج إن 
 وتنموية قوية مستدامة وشاملة اقتصاديه السعى نحو تحقيق الاستقرار الاقتصادي فى المراحل الأولى تمهيداً لتحقيق انطلاقه

مراعاة البعد الاجتماعى من خلال زيادة مع صلاحات التدرج في تنفيذ الإوتبنى فلسفة الاستمرارية و ،على المدى المتوسط
النمو  عدالة توزيع أعباء وثمارمخصصات الحماية الاجتماعية وتطوير الّيات الاستهداف وإيجاد منظومة متكاملة عصرية تضمن 

ببيئة الاستثمار صلاحات الهيكلية الخاصة تعتبر الإالإقتصادى على الجميع بهدف الإرتقاء بمستوى معيشة المواطنين. كما 
من خلال زيادة تحفيز النشاط الاقتصادي ساس الى تهدف فى الأ يصلاح الشامل والتساسية من ركائز برنامج الإأوالأعمال ركيزة 

على ر بهدف وضع مص ة تنافسية وجاذبة للقطاع الخاصئخلق بي، وفرص عمل جديدة توليدنتاج الصناعي، والصادرات والإ
  .عالميةخريطة الاستثمار ال

  

  
  

   

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  

  

أثراً ملحوظاً على إستعادة الثقة فى الإقتصاد المصرى وتحقيق  ه الحكومة المصرية تكان لبرنامج الإصلاح الشامل الذى طبقولقد 
وفى ضوء وعلى هذا الأساس  المؤشرات طفرات مشهودة فى مؤشرات الإقتصاد الكلى وكذا تحسن ترتيب مصر فى العديد من

وفقاً لعدد وذلك  ٢٠١٨ الحالىعام وقع العديد من المؤسسات الدولية بتحسن وتيرة النتائج الإقتصادية خلال التتالنتائج المحققة 
  :على النحو التالىوذلك فى هذا الشأن الصادرة مؤخراً  الدوليةمن التقارير 

  
  
  
  
  
  

  
 .التركیز على أھم التحدیات القائمة والأكثر تأثیراً على النشاط الإقتصادى ومجتمع الأعمال

 

  
 یشعر الجمیع خلال أقل فترة ممكنة بجدوى وعائد الإصلاح. أن 

 

لیتمكن من تحقیق معدلات نمو وتشغیل مرتفعة ومستدامة د تطویر ھیكل الاقتصالحوافز جدیدة ایجاد 
 .زیادة تدریجیة فى معدلات الادخار والاستثمارمصحوبة ب

إیجاد شبكة من برامج الحمایة الاجتماعیة الفعالة والقادرة على حمایة الطبقات الاقل دخلاً والطبقات 
 المتوسطة.

التي تحد من التنمیة مثل البیروقراطیة وارتفاع تكلفة  لتعامل بجدیة غیر مسبوقة مع المشاكل الھیكلیةا
 لأنشطة الصناعة والتصدیر والاستثمار. ةالإنتاج، وزیادة الموارد الموجھ

٢٠١٩- ٢٠١٦ الشاملالإقتصادى برنامج الإصلاح   
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ه  

  ؛قارير دولية تشيد بأداء الإقتصاد المصرىت
  ة سنوات.  ٦مصر تسجل أكبر صعوداً بمؤشر الشفافية منذѧراكة الموازنѧدره شѧذي تصѧفافية الѧر الشѧقفز ترتيب مصر في مؤش

 ٢٠١٥م في تقرير عѧا ٨٩صعوداً من المرتبة  ٦٥لتحتل مصر المرتبة  ٢٠١٨يناير  ٣٠الصادر في  ٢٠١٧لعام  IBPالدولية 
نقطѧة مئويѧة فѧي مؤشѧر الشѧفافية لهѧذا العѧام وهѧو مѧا يقتѧرب مѧن  ٤١حيѧث حققѧت مصѧر . دولѧة شѧملها التقريѧر ١١٥من بѧين 

نقطة مئويѧة بحѧوالى  ١٨نقطة مئوية ويتعدى المتوسط المسجل في منطقة الشرق الأوسط البالغ  ٤٢المتوسط العالمى البالغ 
فوعاً بالجهود الحثيثة التى حققتها وزارة المالية في عملية إتاحة البيانات والتواصل وقد جاء هذا التحسن الملحوظ مددرجة.  ٢٣

  المجتمعى وتدعيم أطر الشفافية والإفصاح المالى على مدار الثلاث سنوات السابقة.
الѧѧدوليين، ويسѧѧتخدم تقريѧѧر شѧѧفافية الموازنѧѧة علѧѧى نطѧѧاق واسѧѧع مѧѧن قبѧѧل المؤسسѧѧات الدوليѧѧة وعلѧѧى رأسѧѧها صѧѧندوق النقѧѧد والبنѧѧك 

 عنѧدھا الشѧفافیة مسѧتوى تطѧویر فѧي مصѧر ونجحѧتبالإضافة إلى مؤسسات التصنيف الإئتمانى كمؤشر فرعى للإستثمار الأمن. 
 بالإضѧافة المѧواطن، وموازنѧة التمھیدي المالي البیان مثل مرة ولأول دوریة تقاریر نشر أھمھا المبذولة الجھود من عدد خلال من
 المѧالي، البیѧان نشѧر فѧي المالیѧة وزارة وتسѧتمر ھѧذا .عѧامین لمѧدة توقفѧھ بعѧد سѧنوى النصѧف والمѧالى صادىالاقت الأداء تقریر إلى

 العѧام خѧلال للموازنѧة الفعلѧى التنفیѧذ یقѧیس الѧذي الشھرى المالى التقریر مثل العام خلال تقاریر إلى بالإضافة المعتمدة، والموازنة
 مѧع بالتعѧاون التمھیѧدى المѧالى والبیѧان المѧواطن لموازنѧة مѧؤتمرات المالیѧة ارةوز نظمѧت وقѧد. النѧواب مجلѧس مѧن إعتمادھا وبعد

 المركѧѧѧزى والبنѧѧѧك والصѧѧѧناعة التجѧѧѧارة ووزارة الإدارى، والإصѧѧѧلاح والمتابعѧѧѧة التخطѧѧѧیط وزارة رأسѧѧѧھا وعلѧѧѧى أخѧѧѧرى وزارات
 الѧѧرأى وإبѧѧداء للتواصѧѧل اطنینللمѧѧو الفرصѧѧة لإتاحѧѧة المѧѧواطن بموازنѧѧة خѧѧاص تفѧѧاعلى إلكترونѧѧى موقѧѧع إطѧѧلاق تѧѧم كمѧѧا. المصѧѧرى
 مواقѧع علѧى المالیѧة وزارة صفحة على وفیدیوھات مبسطة بیانیة رسوم نشر إلى بالإضافة ھذا. والتقاریر البیانات على وللاطلاع
 المѧواطنین فعѧل ردود لمعرفѧة رأى اسѧتطلاع إصѧدار یѧتم كمѧا .الیوتیѧوب علѧى الѧوزارة وقنѧاة بѧوك منھاالفیس المجتمعى التواصل

 .بالشفافیة المعنیة المدنى المجتمع منظمات مع بالتعاون الوزارة تنظمھا التى الفعالیات خلال من المواطن موازنة على
 

 ٢٠١٨توقع تقرير لوكالة رويترز لشهر يناير . ٢٠١٨: توقعات بارتفاع الاستثمار الأجنبي في مصر خلال عام رويترز 
مع ارتفاع حيازة الأجانب لأذون الخزانة المصرية لأكثر من ثلاثة  ٢٠١٨ارتفاع الاستثمار الأجنبي في مصر خلال عام 

، والأهم من ذلك ارتفاع ٢٠١٠، ووصول استثمارات الأجانب في سوق المال إلى أعلى مستوى منذ ٢٠١٠أضعاف مستويات 
لاستقرار. وأشارت الوكالة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، فإن الاقتصاد المصري بالتأكيد يسير في طريقه نحو مزيد من ا

أن الاستكشافات الجديدة لحقول الغاز الطبيعي مثل حقل ظهر كانت السبب في أبرز الاستثمارات الأجنبية طويلة المدى إلى 
. وإلى جانب الغاز تساعد تلك الاكتشافات في تحويل مصر إلى مركز إقليمي للطاقةوتوقعت رويترز أن  خلال الفترة الماضية.

، بدلت معنويات المستثمرين، وحفزت الاستثمار، على الرغم من ٢٠١٦فإن الإصلاحات التي بدأت منذ أواخر عام  الطبيعي،
وتتوقع شركات الاستثمار المباشر حدوث طفرة في استثمارات الطاقة تحديدا، ويرجع ذلك جزئيا لتحسن توقعات  المخاطر.

مستثمرون آخرون إلى القطاعات التي من المرجح أن تستفيد من النمو  إمدادات الغاز وتنامي صناعة الطاقة الشمسية. ويتطلع
الاقتصادي ومن تراجع سعر الجنيه بالنسبة للمصدرين، وتشمل تلك القطاعات التعليم، والصناعات الغذائية، ومشروعات المياه، 

 والرعاية الصحية، وغيرها من القطاعات الاستهلاكية والتصديرية.
 
 وبѧѧاووس كѧѧرايس وترهѧѧادرزبѧѧرى : الاقتصѧѧيحتل المصѧѧة سѧѧـ المرتبѧѧا ١٥الѧѧول عالميѧѧام بحلѧѧت ٢٠٥٠ عѧѧرايس . أعلنѧѧة "بѧѧمؤسس

تحت عنوان "نظرة مستقبلية طويلة الأمد: كيف سѧيتغير النظѧام الاقتصѧادى في أحدث تقرير لها  وترهاووس كوبرز" البريطانية
مѧѧدعوما  ٢٠٥٠تبѧѧة الخامسѧѧة عشѧѧر عالميѧѧا بحلѧѧول عѧѧام أن الاقتصѧѧاد المصѧѧرى سѧѧيحتل المر - "٢٠٥٠العѧѧالمى بحلѧѧول عѧѧام 

أن دولتѧين عѧربيتين فقѧط همѧا حيѧث أوضѧح التقريѧر  بالإصلاحات المالية والهيكلية وسوق العمل النشط، والقوى العاملѧة الشѧابة.
ى مѧن سѧيتقدم الاقتصѧاد المصѧرحيѧث . ٢٠٥٠اقتصѧاد فѧى العѧالم بحلѧول عѧام  ٣٢مصر والسعودية ستكونان ضمن قائمѧة اكبѧر 

 .٢٠٥٠عام  والمركز الخامس عشر عالميا ٢٠٣٠حاليا إلى المركز التاسع عشر عالميا بحلول عام  ٢١المرتبة 

  :أحدث في الأمريكية" بلومبرج" شبكة أعلنت .الأجانب المستثمرين أمام عائقا يعد لم المصري بالسوق الدولار توافربلومبرج 
 فѧي نقصѧا تعѧاني السѧوق كانѧت أن فبعѧد بمصѧر، النقѧد سѧوق فѧي ملحوظѧا تحѧولا كهنѧا أن الإلكتروني موقعها عبر نشرته تقرير

 عѧام أواخѧر فѧي القيѧود معظѧم ورفѧع الصѧرف سعر تحرير قرار جاء بلدانهم إلى لأرباحهم المستثمرين تحويل وصعوبة الدولار
 أصѧحاب أن  الأمريكيѧة الشѧبكة وأوضѧحت. الѧبلاد اقتصѧاد فѧي المسѧتثمرين ثقѧة أعѧاد ما وهو المستثمرين، على للتسهيل ٢٠١٦

 .٢٠١٨ عام من الأولى الخمسة الأسابيع في البنوك بين ما أسواق في الدولارات من الملايين مئات تداولوا السندات

 ر معا" سيكون ٢٠١٨: ريسيرش إي إم بيѧا" مصѧق فيمѧالنمو يتعلѧادي بѧا الاقتصѧد .بأفريقيѧر أكѧادر تقريѧن صѧي" عѧإي إم ب 
 بѧѧالنمو يتعلѧѧق فيمѧѧا" مصѧѧر عѧѧام" سѧѧيكون ٢٠١٨ أن  الائتمѧѧاني للتصѧѧنيف فيѧѧتش لوكالѧѧة التابعѧѧة الأبحѧѧاث وحѧѧدة ،"ريسѧѧيرش
 والتѧي ٢٠١٦ فѧي الѧدولي النقѧد وقصѧند مѧع اتفѧاق مѧن كجѧزء تنفѧذ التѧي الهيكلية الإصلاحات ثمار جني مع بأفريقيا الاقتصادي

 .التضخم معدلات تراجع مع الاستهلاكي الإنفاق تعافي إلى بالإضافة الاستثمارات، من المزيد تجذب أن ينتظر
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و  

 اد نمو في ستساعد عوامل هناك أن تتوقع إكونوميكس بلومبيرجѧري الاقتصѧي المصѧام فѧى ،٢٠١٨ عѧها وعلѧاض رأسѧانخف 
 النقديѧة، السѧيولة على القيود بعض يخفف مما الفائدة أسعار وانخفاض  الصرف أسعار خفاضان أثر لتلاشى كنتيجة التضخم

 سيسѧاهم الأمنى الوضع تحسن أن كما. والاستثمار الاستهلاك في السريع التوسع خلال من النمو يعزز أن شأنه من هذا وأن
ً  مكتفيѧة مصѧر يجعѧل ممѧا للغѧاز ظهѧر حقѧل مѧن الجديѧد الغاز إنتاج وأخيراً . السياحة انتعاش في  وربمѧا بѧل الغѧاز، فѧي ذاتيѧا

  .المستقبل في تصديره على البلاد يساعد

  ومن المؤشرات الإيجابية الأخيرة ما يلى؛
 د ، ٢٠١٨ فبرايرفي  ٤٩.٧لي إليصل  ارتفع مؤشر مديري المشترياتѧنوات عنѧس سѧمقارنة بأدنى مستوى له في خم

، ٥١.٩مؤشѧر طلبيѧات التصѧدير الجديѧدة ليصѧل إلѧى وذلك فѧي ضѧوء الزيѧادات الكبيѧرة فѧي . ٢٠١٦في نوفمبر  ٤١.٨
زيѧادة بالإضѧافة إلѧى  ٤٩مؤشѧر الإنتѧاج ليسѧجل ، والزيѧادة فѧي ٥٠.٣مؤشر الطلبيات الجديدة ليصѧل إلѧى والزيادة في 

، وإنخفاض أسعار مدخلات الإنتاج للشѧركات فѧى ضѧوء إنخفѧاض أسѧعار الطاقѧة ٤٧.٤مؤشر مخزون المشتريات إلى 
 وتكاليف العمالة.

 
 جل   صافي الاحتياطيات الدولية رتفاعاѧوظ ليسѧكل ملحѧي  ٤٢.٥بشѧار دولار فѧرمليѧي  ٢٠١٨ فبرايѧهر  ٨.٦(يغطѧاش

ومقارنѧة ، )فقѧط اشѧهر مѧن الѧواردات ٥.٦ (يغطѧي ٢٠١٧ فبرايѧرمليار دولار في  ٢٦.٥)، مقارنة بـ فقط من الواردات
 .فقط) أشهر من الواردات ٣.٥(مما يغطى  ٢٠١٣ مارسية مليار دولار في نها ١٣.٤بـأدنى مستوى له عند 

  
 ريت قررѧزي المصѧك المركѧاريخ  لجنة السياسة النقدية للبنѧا بتѧى إجتماعهѧارس ٢٩فѧد  ٢٠١٨ مѧعر العائѧيض سѧتخف

 %١٦.٧٥ ليصѧѧѧل% ١بمقѧѧѧدار سѧѧѧعر العمليѧѧѧات الرئيسѧѧѧية للبنѧѧѧك المركѧѧѧزى ووالإقѧѧѧراض لليلѧѧѧة واحѧѧѧدة  علѧѧѧى الإيѧѧѧداع
 .%١٧.٢٥ % ليصل١بمقدار سعر الإئتمان والخصم لك تم تخفيض وكذ. على الترتيب% ١٧.٢٥و %١٧.٧٥و

 ،رة        ٤.٤انخفض عجز الموازنة ليسجل  وعلى صعيد المالية العامةѧلال الفتѧالي خѧي الإجمѧاتج المحلѧن النѧبة مѧكنس %
ارتفعѧت الإيѧѧرادات بѧѧوتيرة % خѧѧلال نفѧس الفتѧѧرة مѧѧن العѧام الماضѧѧي حيѧѧث ٥، مقارنѧة بـѧѧـ ٢٠١٧/٢٠١٨ ديسѧѧمبر-يوليѧو

وعلѧى ي ذلك إنعكاساً للإصلاحات المالية التي تѧم بѧدء العمѧل بهѧا خѧلال العѧامين السѧابقين. ويأت ،أسرع من المصروفات
مليѧѧار جنيѧѧه  ١٣٣.٥ضѧѧريبة المبيعѧѧات  حيѧѧث سѧѧجلت زيѧѧادة ملحوظѧѧة فѧѧي الإيѧѧرادات الضѧѧريبية، هنѧѧاك جانѧѧب الإيѧѧرادات

ضѧѧريبة القيمѧѧة فѧѧى ضѧѧوء زيѧѧادة الحصѧѧيلة مѧѧن  ) عѧѧن نفѧѧس الفتѧѧرة مѧѧن العѧѧام السѧѧابقجنيѧѧهمليѧѧار  ٥٩.٦غѧѧت بل(بزيѧѧادة 
 نحѧو مليѧار جنيѧه والضѧرائب علѧي المرتبѧات المحليѧة سѧجلت ٦٨.٢حققѧت التѧي  المضافة على السلع وضريبة الѧدخل

المتحصѧلات مѧن بѧاقى  وإرتفѧاع، مليѧار جنيѧه ١١.٦لتسѧجل  ارتفعت متحصلات قناة السѧويس. كما مليار جنيه ١٧.٦
ارتفѧع الإنفѧاق علѧي دعѧم السѧلع التمونيѧة ، فقѧد مليѧار جنيѧه. أمѧا علѧى جانѧب المصѧروفات ٢١.٦الشركات لتصل نحو 

 ٢٥.٣% لتحقѧق ١.٩ى صѧناديق المعاشѧات بѧـوإرتفعت مساهمة الخزانѧة فѧ، مليار جنيه ٢٣.٣% لتبلغ ٦٤.٩بنسبة 
مليѧار  ١٠.١% لتحقѧق ١١١مليار جنيه، وإرتفع الإنفاق على برنѧامج تكافѧل وكرامѧة ومعѧاش الضѧمان الإجتمѧاعى بѧـ

% ليبلѧغ نحѧو ٢٥.١ارتفع الإنفاق علѧي شѧراء الأصѧول الغيѧر ماليѧة (الأسѧتثمارات) بنسѧبة وعلاوة على ذلك،  .جنيه 
 .الدراسة خلال فترة مليار جنيه ٣٤

 
  المالي العام من الثاني الربع في قد إرتفعالناتج المحلى الإجمالى  مؤشرات وزارة التخطيط إلى أنأظهرت 

وقد سجل الناتج  .العام المالى السابق من ذاتها الفترة في بالمئة ٣.٨ من بالمئة ٥.٣ حوالي إلى ٢٠١٧/٢٠١٨
% ٣.٤مقارنة بـ  ٢٠١٧/٢٠١٨% في الربع الأول من العام المالي الحالي ٥.٢و قدره المحلي الاجمالي معدل نم

، ٢٠١٦/٢٠١٧خلال العام المالى  %٤.٢ الناتج المحلى نحو معدل نموكما بلغ  . ٢٠١٦/٢٠١٧الربع المقابل له في 
حة، الغاز الطبيعي، التشييد مدفوعاً بنمو في عدة قطاعات أهمها السيا العام المالى الماضي % خلال٤.٣مقارنة بنحو 

%. ٢.٥بنسبة  نما الاستهلاك العام%، في حين ٤.٢بنسبة  وارتفع الإستهلاك الخاص والبناء والصناعات التحويلية.
بنسبة  وارتفع مؤشر الإنتاج الإجمالي. ٢٠١٦/٢٠١٧% خلال العام المالى ١١.٣بنسبة  عن زيادة الاستثماراتفضلاً 
نقطة مئوية. وعلى جانب العرض، نما  ١.٣بـ  في النمو سلبيصافي الصادرات بشكل  %. فضلاً عن مساهمة١٥.١

قطاع ، و%٣.٧بنسبة  قطاع الصناعات التحويلية غير البترولية، و%٥.٢بنسبة  قطاع تجارة الجملة والتجزئة
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الأنشطة  قطاعو ،%٣.٢بنسبة  قطاع الزراعة، و%٣.٠بنسبة  العام القطاع الحكومي، و%٩.٥بنسبة  التشييد والبناء
  %.٢.١ بنسبة قطاع الغاز الطبيعي%، و١٢.٥بنسبة  قطاع الاتصالاتو %٥.٢ بنسبة العقارية

 ي% ١١.٣ إلى تراجع البلاد في البطالة معدل إن والإحصاء العامة للتعبئة المركزي الجهاز أعلنѧع فѧر الربѧن الأخيѧم 
 ٢٩.٣حѧѧوالي  ٢٠١٦/٢٠١٧ مѧѧن عѧѧام الرابѧѧعبѧѧع وبلغѧѧت القѧѧوى العاملѧѧة خѧѧلال الر .عѧѧام قبѧѧل% ١٢.٤ مقابѧѧل ٢٠١٧

 مقارنة بنفس الفترة من العام المالى السابق. من إجمالي القوى العاملة %٠.٧، بزيادة قدرها مليون شخص

 دينѧѧياح الوافѧѧدد السѧѧالي عѧѧع إجمѧѧـ إرتفѧѧى ٥٤.٣ بѧѧل إلѧѧلال ٤.٧% ليصѧѧائح خѧѧون سѧѧى مليѧѧو إلѧѧن يوليѧѧرة مѧѧمبر الفتѧѧديس 
% ١٧١.٣كما إرتفع عدد الليѧالي السѧياحية بنحѧو من العام السابق.  الفترةمليون سائح خلال نفس  ٣.١مقابل ، ٢٠١٧

 .من العام السابق لفترةمليون ليلة خلال نفس ا ١٩.٢، مقابل ٢٠١٧ ديسمبر-يوليو خلالمليون ليلة  ٥٢.١ليصل إلى 

  إنحسار الموجة التضخمية  استمرارتشير أحدث البيانات إلى  لمعدل التضخم السنوي لحضر الجمهوريةأما بالنسبة
ً  على التوالى على الرغم من انه خامسالللشهر  أتباط قدحيث  نقطة مئوية محققاً  ٤.٨لينخفض بنحو  –لا يزال مرتفعا
 يناير% المعدل المحقق خلال ٢٨.١ بـ ومقارنة% خلال الشهر السابق، ٢١.٩مقابل  ،٢٠١٨ يناير% فى شهر ١٧.١
 جموعات الرئيسيةفي ضوء تباطؤ معدلات التضخم السنوية لمعظم الم. وهو ما يمكن تفسيره في الأساس ٢٠١٧

الأثاث والتجهيزات والمعدات المنزلية "، و"الطعام والشرابوعلى رأسها؛ " مقارنة بالشهر السابق الدراسة خلال شهر
 ."الثقافة والترفيه"، و "النقل والمواصلات"، و"والصيانة

 مليار  ٣١٤٠(% ٢٠.٧ليحقق  معدل النمو السنوي للسيولة المحلية انخفضفقد ، فيما يتعلق بالتطورات النقدية
يمكن تفسير ذلك  .نفس الشهر من العام المالي السابقفي % ٣٨.٦، مقارنة بنسبة ٢٠١٧ وفمبرشهر نفي نهاية  جنيه)

في  )مليار جنيه ٢٩٥٤.٧( %٥.٨ بشكل ملحوظ ليحققصول المحلية لصافي الأالنمو السنوي  انخفاض في ضوء
 انخفض الإقتراض الحكوميوالجدير بالذكر أن . ٢٠١٦ نوفمبر شهر نهاية% ٤٨بـ قارنة، م٢٠١٧ نوفمبر شهر نهاية

% ٥.٤ وهيئة السلع التموينية بنسبةالحكومة  المطلوبات مننوي لصافي على تباطؤ النمو الس بدوره انعكسوالذي 
، من جهة أخرى .٢٠١٦ نوفمبر شهر في نهاية% ٣٧.٧، مقابل ٢٠١٧ نوفمبرشهر مليار جنيه) في نهاية  ٢٠٩٦(

 مليار جنية) ١٨٦( %١٩٧.١حيث بلغت  على التوالى ثامنشهر اللل موجبة نسبة نموصافى الأصول الأجنبية  حقق
 . ٢٠١٦في نهاية شهر نوفمبر مليار جنيه)  ١٩١-% (١٨٢٦.٤-مقارنة بنمو سلبي  ،٢٠١٧في نهاية شهر نوفمبر 

  حقق ميزان المدفوعات ً ً  فائضا -الفترة يوليوخلال  % من الناتج المحلي الإجمالي)٢.٢مليار دولار ( ٥بلغ  كليا
نفس الفترة من العام  خلالمالي) % من الناتج المحلي الإج٠.٥مليار دولار ( ١.٩ بل، مقا٢٠١٧/٢٠١٨سبتمبر 

 في الميزان التجاري العجز تراجع، حيث التحسن فى ميزان المعاملات الجاريةذلك أساساً إلى  ويرجع. المالى السابق
، مقابل عجز بلغ ٢٠١٧/٢٠١٨ سبتمبر-الفترة يوليوخلال  % من إجمالي الناتج المحلي)٣.٩-مليار دولار ( ٨.٩ إلى

فائض أرتفع كما  .نفس الفترة من العام المالى السابق خلال % من إجمالي الناتج المحلي)٢.٤-مليار دولار ( ٩.٤
 ١.٤، مقابل فترة الدراسةخلال  من الناتج المحلي الإجمالي) %١.٢مليار دولار ( ٢.٨ميزان الخدمات ليصل إلى 

شهد الحساب الرأسمالي هة أخرى، من ج .فترة المقارنة خلالمن الناتج المحلي الإجمالي)  %٠.٤( مليار دولار
مليار دولار  ٧.٢مليار دولار، مقابل  ٦.٢حيث حقق صافى تدفق للداخل قدره ، في صافي التدفقات انخفاضوالمالي 

 خلال فترة المقارنة.

 مقارنة بالعام المالي الماضي، وذلك على خلفية ٢٠١٦/٢٠١٧في العام المالي  %٨.٤بنسبة  تراجع العجز التجاري ،
 .%٤.٥بنسبة  إنخفاض الواردات غير البترولية، إلى جانب %١٦.٢بنسبة  إرتفاع الصادرات غير البترولية

 ذاتياً  كتفاءا. ومن المتوقع أن تحقق مصر ٢٠١٦منذ بداية عام % ٦٠بنسبة  ارتفع إنتاج مصر من الغاز الطبيعي
ً  ٢٠١٨في عام  من الغاز الطبيعي  ٢٠١٧في نهاية ديسمبر  هرظُ حقل  العمل في مع بدء بالتزامن وأن تحقق فائضا

 ليار متر مكعب من الغاز.م ٣٠الذي يبلغ احتياطيه و
  

 (ارجيѧѧي والخѧѧالمحل) وميѧѧدين الحكѧѧالي الѧѧع إجمѧѧى ارتفѧѧل إلѧѧه ( ٣٦٧٦ ليصѧѧار جنيѧѧي  %١٠٥.٩مليѧѧاتج المحلѧѧن النѧѧم
 الخزانѧةديѧون فѧي ضѧوء ارتفѧاع  زيادة الدين المحلѧيفي الأساس الي ويرجع ذلك  ،٢٠١٧في نهاية مارس  الإجمالي)
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(جѧدير بالѧذكر ان  .٢٠١٦مليار جنيه في نهاية يونيو  ٨١٦ مقارنة بــ، ٢٠١٧في نهاية مارس  مليار جنيه ١٠٩٦إلى 
 .)لا تزال تحت الإعداد وسوف يتم نشرها فور الانتهاء منها ٢٠١٧ات الخاصة بنهاية يونيو البيان

 ٢٠١٧ سѧѧبتمبرفѧѧي نهايѧѧة  مليѧѧون دولار ٢٧.٣إلѧѧى  فѧѧي ضѧѧوء ارتفѧѧاع القѧѧروض رتفѧѧع الѧѧدين الخѧѧارجي الحكѧѧوميإكمѧѧا 
دولار فѧي  ٢٩.٩إلѧى  ت ديѧون السѧلطات النقديѧةنخفضѧا في حѧين. ٢٠١٧مليار دولار في نهاية يونيو  ٢٥.٩ بـمقارنة 
 مليون دولار في العام المالي الماضي. ٣٠.٣ بـمقارنة  ٢٠١٧ سبتمبرنهاية 

يѧون سѧندات ودبѧين  حيث تم توزيعѧه مѧا  ٢٠١٧مليار دولار خلال العام الماضى  ٣٠تم سداد مبلغ تجدر الإشارة أنه و
مѧن دول منهѧا السѧعودية وليبيѧا  وودائѧع وقѧروضلصالح بنوك دولية منها البنك الأفريقѧى للتصѧدير والاسѧتيراد  خارجية

 وذلѧك للѧدائنين،لنادى باريس منها هيئة البترول، والتزامات أيضاً  التزامات على جهات حكوميةوتركيا، بالإضافة إلى 
 نقلاً عن البنك المركزى.

  

 الإقتصاد الكلى...قطاعات أداء  لأهم تطوراتوفيما يلى شرح تفصيلى 

  :معدل نمو الناتج المحلى
 

العѧѧام المѧѧالى  خѧѧلال %٤.٢قѧѧد حقѧѧق معѧѧدل نمѧѧو النѧѧاتج المحلѧѧى الإجمѧѧالى  أنأظهѧѧرت أحѧѧدث المؤشѧѧرات عѧѧن وزارة التخطѧѧيط 
تهلاك العѧام والخѧاص فѧي دفѧع حركѧة الاسѧوقѧد اسѧتمر كѧل مѧن  العام المѧالى السѧابق. % خلال٤.٣، مقارنة بنحو ٢٠١٦/٢٠١٧

نقطѧة مئويѧة خѧلال  ٤.٣نقѧاط مئويѧة، مقارنѧة بنحѧو  ٣.٧، بإسهام يقدر بنحو ٢٠١٦/٢٠١٧العام المالى خلال  النشاط الإقتصادى
العѧام المѧالى نقطѧة مئويѧة خѧلال  ١.٨لتسѧجل نحѧو  ساهمت الإستثمارات بشѧكل إيجѧابى فѧى معѧدل النمѧولى السابق. كما العام الما

 سѧلبيصѧافى الصѧادرات بشѧكل  سѧاهمالعام المالى السابق. بينما نقطة مئوية خلال  ١.٧أقل قدره  مساهمة، مقابل ٢٠١٦/٢٠١٧
العѧѧام المѧѧالى نقطѧѧة مئويѧѧة خѧѧلال  ١.٦ اقѧѧدره ةسѧѧلبي بمسѧѧاهمةنقطѧѧة مئويѧѧة، مقارنѧѧة  ١.٣المحقѧѧق مسѧѧجلاً نحѧѧو  فѧѧى معѧѧدل النمѧѧو

٢٠١٥/٢٠١٦.  

نقطѧѧѧة خѧѧѧلال العѧѧѧام المѧѧѧالى  ١٩٢.٣٥% ليسѧѧѧجل متوسѧѧѧط ٣٢.٩سѧѧѧنوى بنحѧѧѧو  معѧѧѧدل نمѧѧѧو مؤشѧѧѧر إجمѧѧѧالى الإنتѧѧѧاج كمѧѧѧا حقѧѧѧق
بمؤشѧѧѧر  مѧѧѧدفوعاً بشѧѧѧكل أساسѧѧѧى، ٢٠١٥/٢٠١٦% خѧѧѧلال العѧѧѧام المѧѧѧالى ١٧مقارنѧѧѧة بمعѧѧѧدل نمѧѧѧو سѧѧѧلبى قѧѧѧدره ، ٢٠١٦/٢٠١٧
، ٢٠١٦/٢٠١٧نقطѧة خѧلال العѧام المѧالى  ١٨٩.٧٧% ليسѧجل متوسѧط ١١٢.٣٢والذى حقق معدل نمو سنوى بنحو  السياحة

سѧنوى بنحѧو  اعى والذى حقق معѧدل نمѧوومؤشر الإنتاج الصن ،٢٠١٥/٢٠١٦% العام المالى ٧٠مقارنة بمعدل نمو سلبى قدره 
% خѧلال العѧام المѧالى ٠.١٨، مقارنѧة بمعѧدل نمѧو ٢٠١٦/٢٠١٧نقطة خلال العام المѧالى  ٢٣٣.٧٦% ليسجل متوسط ٥٢.٣٣
  السابق.

العѧѧѧام المѧѧѧالى  خѧѧѧلالتفعѧѧѧة علѧѧѧى جانѧѧѧب الطلѧѧѧب، فقѧѧѧد إسѧѧѧتمر كѧѧѧل مѧѧѧن الاسѧѧѧتهلاك العѧѧѧام والخѧѧѧاص فѧѧѧي تحقيѧѧѧق معѧѧѧدلات نمѧѧѧو مرف
العѧام خѧلال % ٤.٦بѧـمقارنѧة  %،٤.٢الدراسѧة معѧدل نمѧو بلѧغ نحѧو  فتѧرةخѧلال  سѧتهلاك الخѧاصالإحيث حقѧق  ،٢٠١٦/٢٠١٧

فتѧرة نقطѧة مئويѧة خѧلال  ٣.٨ا هنقطѧة مئويѧة، مقارنѧة بمسѧاهمة قѧدر ٣.٤(مساهماً في معѧدل نمѧو النѧاتج المحلѧى  بѧـ المالى السابق
خѧلال % ٣.٩ بѧـالدراسѧة، مقارنѧة  فتѧرةخѧلال  %٢.٥معѧدل نمѧو قѧدره  العѧامالاسѧتهلاك  حقѧقبالإضافة إلى ذلك، فقد  .)المقارنة

نقطѧة مئويѧة  ٠.٥ا همسѧاهمة قѧدرنقطѧة مئويѧة، مقارنѧة ب ٠.٣ بѧـ (مساهماً في معدل نمو الناتج المحلѧى ٢٠١٥/٢٠١٦العام المالى 
خѧلال  %١١.٣حققѧت معѧدل نمѧو سѧنوى قѧدره حيѧث ، الإسѧتثمارات). كما تعكس أحدث البيانات تحسѧن أداء فترة المقارنةخلال 

 (مساهماً في معدل نمو الناتج المحلѧى  بѧـ قالعام المالى الساب % خلال١١.٢ ـب ، مقابل معدل نمو يقدر٢٠١٦/٢٠١٧العام المالى 
  .)فترة المقارنةنقطة مئوية خلال  ١.٧ا هنقطة مئوية، مقارنة بمساهمة قدر ١.٨

الدراسѧة، مقارنѧة  فتѧرةنقطѧة مئويѧة خѧلال  ١.٣معدل مساهمة بالسѧالب فѧي النمѧو بلѧغ  صافى الصادراتعلى الجانب الآخر، حقق 
لنمѧو قѧدره الصѧادرات . وقѧد جѧاءت هѧذه التطѧورات فѧي ضѧوء تحقيѧق فتѧرة المقارنѧة نقطѧة مئويѧة خѧلال ١.٦نحو ب ةسلبي بمساهمة

العѧام المѧالى السѧابق). بينمѧا نقطة مئويѧة خѧلال  ٢.٠بنحو  يةسلب بمساهمةنقطة مئوية، مقارنة  ٩.٧% (معدل مساهمة بنحو٨٦.٠
نقطѧة مئويѧة، مقارنѧة  ١١.١بلѧغ  سلبى، لتحقق بذلك معدل مساهمة ٢٠١٦/٢٠١٧العام المالى % خلال ٥٢.٥بـ وارداتالت رتفعا

 .فترة المقارنة نقطة مئوية خلال ٠.٤قدر بنحو ت يةايجاب بمساهمة
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 على رأسها ،قطاعات ثمانية ٢٠١٦/٢٠١٧العام المالى  خلالأما على جانب العرض، فقد تصدر قائمة القطاعات المحركة للنمو 
فتѧرة نقطة مئوية خلال  ٠.٧بـ(مساهماً في معدل نمو الناتج المحلى   %٥.٢معدل نمو قدره  والذى حقق الجملة والتجزئة تجارة

معѧدل نمѧو  الصناعات التحويلية الغيѧر بتروليѧةوقد حقق أيضاً قطاع . )العام المالي السابق خلال بنفس المساهمة، مقارنة الدراسة
نقطѧة  ٠.٠، مقارنѧة بمسѧاهمة قѧدرها فتѧرة الدراسѧةة خѧلال نقطѧة مئويѧ ٠.٤بѧـ(مساهماً في معدل نمو الناتج المحلى   %٣.٧قدره 

(مسѧاهماً فѧي معѧدل نمѧو النѧاتج  %٩.٥معدل نمو حقيقى قѧدره  لتشييد والبناءقطاع احقق ، كما )العام المالي السابق مئوية خلال
 الحكومѧة العامѧة قطѧاعحقѧق و )العام المالي السابق خلال بنفس المساهمة، مقارنة فترة الدراسةنقطة مئوية خلال  ٠.٥ بـالمحلى  

ً ( %٣.٠معدل نمو حقيقى قدره  نقطة مئويѧة  ٠.٥مقارنة بمساهمة قدرها  نقطة مئوية ٠.٣ بـ المحلىفى معدل نمو الناتج  مساهما
ً (% ٣.٢فقد حقق معدل نمو سنوى قدره  الزراعةأما بخصوص قطاع  .)خلال العام المالي السابق فى معѧدل نمѧو النѧاتج  مساهما

نقطѧة مئويѧة خѧلال العѧام المѧالي  ٠.٣مقارنѧة بمعѧدل مسѧاهمة قѧدره  ٢٠١٦/٢٠١٧خѧلال العѧام المѧالي  نقطة مئوية ٠.٤ بـ المحلى
نقطѧة مئويѧة خѧلال  ٠.٥ مساهماً في معѧدل نمѧو النѧاتج المحلѧي بѧـ( %٥.٢نمواً قدره  الأنشطة العقاريةقطاع  حقق). بينما السابق

معѧدل نمѧو سѧنوى  الاتصѧالات قطѧاع كمѧا حقѧق). نقطة مئوية خلال العام المالي السѧابق ٠.٤ مقارنة بـ ٢٠١٦/٢٠١٧العام المالي 
نقطѧة  ٠.٣، مقارنة بمسѧاهمة قѧدرها فترة الدراسةنقطة مئوية خلال  ٠.٤ بـ(مساهماً في معدل نمو الناتج المحلى   %١٢.٥قدره 

 %٢.١معѧѧدل نمѧѧو قѧѧدره قطѧѧاع اسѧѧتخراج الغѧѧاز الطبيعѧѧى قѧѧد حقѧѧق وتجѧѧدر الإشѧѧارة إلѧѧى أن ). العѧѧام المѧѧالي السѧѧابق مئويѧѧة خѧѧلال
، مقارنѧة )٢٠١٣لأول مѧرة منѧذ  يѧةإيجاب مسѧاهمةفتѧرة الدراسѧة (نقطة مئوية خѧلال  ٠.١ بـنمو الناتج المحلى  (مساهماً في معدل 

  .العام المالي السابق)نفس  نقطة مئوية خلال ٠.٧-بمساهمة قدرها 

 فتѧѧرةخѧѧلال  لى النѧѧاتج المحلѧѧى الحقيقѧѧى% مѧѧن إجمѧѧا٥٩.٢جميѧѧع القطاعѧѧات المѧѧذكورة أعѧѧلاه تمثѧѧل نحѧѧو ومѧѧن الجѧѧدير بالѧѧذكر أن 
فѧي معѧدل النمѧو  نقطѧة مئویѧة ٠.١بنحѧو  إیجѧابي %، وبناءً على ذلك فقد ساھم بشѧكل ٣.٩ بلغ نمواً  السیاحةقطاع  حقق بینما .الدراسة

  .فترة المقارنةنقطة مئویة خلال  ٠.٧درھا ق سلبیة مقارنة بمساھمة، ٢٠١٦/٢٠١٧العام المالي المحقق خلال 

  
  حول تطورات أداء المالية العامة؛

حيث تراجعت نسبة العجز ؛ تحسن مؤشرات المالية العامةإلى  ٢٠١٧/٢٠١٨ ديسمبر -تشير تطورات الأداء المالى للفترة يوليو
 ١٧٤.٦% (٥مليار جنيه)، مقارنة بـ ١٨٧.٣حوالى  خلال فترة الدراسة (مسجلاً  %٤.٤الكلى للناتج المحلى الإجمالي لتحقق نحو 

% ٢٥.٢مقابل  %٣٧.٦قدره  ضوء تحقيق الإيرادات معدل نمو أكبر). وذلك فى ٢٠١٦/٢٠١٧ ديسمبر -مليار جنيه خلال يوليو
  للمصروفات.
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مليار جنيه. في حين قدرت  ٣٤٧٨بدلاً من تقديرات سابقة بنحو  ٢٠١٦/٢٠١٧مليار جنيه في عام  ٣٤٧٠*تم مراجعة تقديرات الناتج المحلي الإجمالي مؤخراً لتصبح 
 ٤٢٨٦.٥بنحو  ٢٠١٧/٢٠١٨توقعات الناتج المحلي الإجمالي للسنة المالية 

 ات وزارة المالية.مليار جنيه وفقاً لتقدير

  وفيما يلى شرح مفصل لأهم التطورات:

  على جانب الإيرادات،
خلال الفترة  مليار جنيه ٣٠٢.٥جملة الإيرادات نحو حققت 

مليار جنيه  ٨٢.٦، لترتفع بنحو ٢٠١٧/٢٠١٨ ديسمبر-يوليو

خلال نفس  مليار جنيه ٢١٩.٨مقابل نحو %، ٣٧.٦بنسبة 

، وهو ما يمكن تفسيره بالأساس م المالى السابقالفترة من العا

% من إجمالى ٨٢.٢(تمثل نتيجة إرتفاع الإيرادات الضريبية 

 بنسبةخلال فترة الدراسة،  مليار جنيه ٩٤.٢بنحو  الإيرادات)

العام المالى مليار جنيه خلال نفس الفترة من  ١٥٤.٦مليار جنيه خلال فترة الدراسة، مقابل  ٢٤٨.٨% لتحقق نحو ٦١نمو بلغت 

% ١٧.٨-بنسبة  مليار جنيه ١١.٦- بنحو  % من إجمالى الإيرادات)١٧.٨(تمثل  إنخفضت الإيرادات غير الضريبيةالسابق. بينما 

 مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام السابق.  ٦٥.٣مليار جنيه خلال فترة الدراسة مقابل  ٥٣.٧لتحقق 

لتحقق معدل  )وهى الإيرادات المرتبطة بشكل وثيق بالنشاط الإقتصادى( ات غير سياديةإرتفعت الإيرادات الضريبية من جهوقد 

 ضريبة المبيعات% ومن ٢٧.٢بنحو  إرتفاع الإيرادات غير السيادية المحصلة من ضريبة الدخل%، وذلك فى ضوء ٥٤زيادة بلغ 

  .%٧٢.٣بنحو 

  على جانب الإيرادات الضريبية 
 

والضرائب على % من إجمالى الإيرادات) ٢٢.٥(تمثل الحصيلة الضريبية من كل من الضرائب على الدخل تحسن أداء فقد 
% من إجمالى الإيرادات) ٧.٤(تمثل والضرائب على الممتلكات % من إجمالى الإيرادات) ٤٤.١(تمثل السلع والخدمات 

بالإصلاحات الضريبية التى تم ل فترة الدراسة مدفوعاً خلا% من إجمالى الإيرادات) ٥.٠(تمثل والضرائب على التجارة الدولية 

  تطبيقها منذ بداية العام المالى الماضى وإستمرت فى العام المالى الحالى. 

  

  

  

  ١٧/١٨ ديسمبر - العجز الكلى خلال يوليو

 *% من الناتج المحلى)٤.٤مليار جنيه ( ١٨٧.٣

  ١٦/١٧ ديسمبر - خلال يوليو العجز الكلى

 % من الناتج المحلى)٥مليار جنيه ( ١٧٤.٦

  الإيرادات

 % من الناتج المحلى)٧.١مليار جنيه ( ٣٠٢.٥  

  الإيرادات

 % من الناتج المحلى)٦.٣مليار جنيه (  ٢١٩.٨

  المصروفات

 % من الناتج المحلى)١١.٤مليار جنيه ( ٤٨٧.٧

  المصروفات

 % من الناتج المحلى)١١.٢مليار جنيه ( ٣٨٩.٦

الضرائب على 
الدخول والارباح 

والمكاسب 
الرأسمالية 

٢٧٫٤  %

الضرائب على 
الممتلكات

٨٫٩%
الضرائب على 

السلع والخدمات 
٥٣٫٦%

ضرائب التجارة 
الدولية

٦٫١%

التوزيع النسبى لهيكل الإيرادات الضريبية خلال 
٢٠١٨/٢٠١٧ديسمبر  -الفترة يوليو
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ملیار جنیھ   ٥٩.٦بنحو  إرتفاع الحصیلة من الضرائب على السلع والخدمات
  .% من الناتج المحلى)٣.١ملیار جنیھ ( ١٣٣.٥%) لتحقق نحو ٨٠.٦(بنسبة

 % من إجمالى الإیرادات٥٣.٦تمثل الحصیلة من الضرائب على السلع والخدمات نحو -
 الضریبیة.

  

 ذلك فى الأساس الي إرتفاع المتحصلات من كل من:ویرجع
  

  ملیار ٦١% لتحقق ٦٤.٦الضرائب العامة على المبیعات بنسبة
  ملیار جنیھ خلال نفس الفترة من العام السابق. ٣٧جنیھ، مقابل 

  ١٣.٩% لتحقق نحو ٩٢.٥الضرائب العامة على الخدمات بنسبة
الفترة من العامملیار جنیھ خلال نفس  ٧.٢ملیار جنیھ، مقابل 

 السابق.
  ١١٠.٦) بنسبة ١الضرائب على السلع المحلیة (سلع جدول%

ملیار جنیھ خلال نفس ٢١.٥ملیار جنیھ، مقابل  ٤٥.٢لتحقق نحو 
 الفترة من العام السابق.

  ملیار ٤.٥ملیار جنیھ، مقابل  ٥.٦% لیحقق نحو ٢٥.٣ضرائب الدمغة بنحو
 سابق.جنیھ خلال نفس الفترة من العام ال

بنحو  رأسمالیةإرتفاع الحصیلة من الضرائب على الدخول والأرباح والمكاسب ال
% من ١.٦ملیار جنیھ ( ٦٨.٢%) لتحقق ٣٧.٣ملیار جنیھ (بنسبة  ١٨.٥

 .الناتج المحلى)
  

% ٢٧.٤تمثل الحصیلة من الضرائب على الدخول والأرباح والمكاسب الرأسمالیة نحو  -
  من إجمالى الإیرادات الضریبیة.

 ویرجع ذلك فى الأساس فى ضوء:
 ملیار ٣.٨حلیة (بنحو إرتفاع الضرائب على المرتبات الم

ملیار جنیھ، مقابل ١٧.٦% لتحقق نحو ٢٧.٤جنیھ) بنسبة 
  ملیار جنیھ خلال نفس الفترة من العام السابق. ١٣.٨

  ملیار جنیھ) ٢.٨إرتفاع المتحصلات من قناة السویس (بنحو
ملیار ٨.٨ملیار جنیھ، مقابل  ١١.٦% لتحقق ٣١.٨بنسبة 

 رة من العام السابق.جنیھ خلال نفس الفت
  ملیار جنیھ) بنسبة ٤.٤إرتفاع المتحصلات من باقى الشركات (بنحو

ملیار جنیھ ١٧.٣ملیار جنیھ، مقابل  ٢١.٦% لتحقق نحو ٢٥.٤
 .نفس الفترة من العام السابقخلال 
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%)٣٦.٩ملیار جنیھ (بنسبة  ٦بنحو ارتفاع الحصیلة من الضرائب على الممتلكات
 .تج المحلى)% من النا٠.٥ملیار جنیھ ( ٢٢.٢لتحقق

 
% من إجمالى  الإیرادات ٨.٩تمثل الحصیلة من الضرائب على الممتلكات نحو  -

  الضریبیة.

 فى ضوء إرتفاع حصیلة الضرائب على عوائد أذون وسندات الخزانة بنسبة
١٤.٢ملیار جنیھ خلال فترة الدراسة، مقابل  ١٩.١% لتحقق نحو ٣٤.١

 سابق.ملیار جنیھ خلال نفس الفترة من العام ال
 

ملیار جنیھ (بنسبة ٤.٧بنحو ارتفاع الحصیلة من الضرائب على التجارة الدولیة
 .% من الناتج المحلى)٠.٤ملیار جنیھ ( ١٥.٢%) لتحقق ٤٤.١

 
% من إجمالى  الإیرادات٦.١تمثل الحصیلة من الضرائب على التجارة الدولیة نحو  -

  الضریبیة.

 لتحقق نحو٤٣.٧قیمیة بنسبة  فى ضوء إرتفاع  حصیلة ضرائب جمركیة %
ملیار جنیھ خلال نفس ١٠ملیار جنیھ خلال فترة الدراسة، مقابل  ١٤.٤

 الفترة من العام السابق.
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  على جانب الإيرادات غير الضريبية

، مقابل ٢٠١٧/٢٠١٨ ديسمبر - مليار جنيه خلال الفترة يوليو ٥٣.٧و نحإلى الأخرى  إنخفضت الإيرادات غير الضريبية -
  مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام المالى السابق في ضوء إنخفاض او تأخر العوائد المحصلة. ٦٥.٣نحو 

ترة من مليار جنيه خلال نفس الف ٤٤.٨خلال فترة الدراسة، مقابل  مليار جنيه ٢٥.٣وقد حققت عوائد الملكية نحو 
%) لتحقق ٧.٥-مليار جنيه (بنسبة  ٠.٩العوائد من هيئة قناة السويس بنحو  وقد انخفضتالعام المالى السابق. 

مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام الماضى، وقد إنخفضت  ١١.٨خلال فترة الدراسة مقارنة بـ مليار جنيه ١٠.٩
مليار  ٣.٢والعوائد من الهيئات الإقتصادية لتحقق مليار جنيه  ٥.٢لتحقق نحو   ١العوائد المحصلة من البنك المركزى

 .خلال فترة الدراسةجنيه 

فترة  خلال %١٢١.٨بنسبة ، مليار جنيه ٨بنحو مليار جنيه لترتفع  ١٤.٥وقد حققت الإيرادات المتنوعة نحو 
  مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام المالى السابق. ٦.٥الدراسة، مقابل 

خلال فترة  %٩.٧مليار جنيه بنسبة  ١.٢مليار جنيه لترتفع بنحو  ١٣.٣ت حصيلة بيع السلع والخدمات نحو وحقق
 .مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام المالى السابق  ١٢.١الدراسة، مقابل نحو 

ه خلال نفس الفترة مليون جني ٢٩٩، مقابل ٢٠١٧/٢٠١٨ ديسمبر-خلال الفترة يوليو مليون جنيه ١٣٣حققت المنح نحو  -
مليون جنيه مقارنة بنفس الفترة  ٨٩من العام المالى السابق (فى الأساس نتيجة لإنخفاض المنح من حكومات أجنبية بنحو 

  من العام السابق).

٢.١%

٣.٦% ٣.٨%

٥.٠%
٣.٩%

٣.٥% ٣.٥%

١.٨%
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٩.٨% ١٠.١%

١٣.٠%
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العجز الكلى والعجز الأولى نسبة إلى الناتج المحلى  
   ٢٠١٨/٢٠١٧ -٢٠١٠/٢٠٠٩

العجز الاولى العجز الكلى

٢٦٨ ٢٦٥
٣٠٤

٣٥٠

٤٥٧ ٤٦٥
٤٩١

٦٥٩

٢٢٠
٣٠٢

٣٦٦
٤٠٢ ٤٧١

٥٨٨
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ديسمبر 
١٧/١٦

  -يوليو
ديسمبر 
١٨/١٧

إجمالى الإيرادات والمصروفات بالمليار جنيه
 ٢٠١٨/٢٠١٧ -  ٢٠١٠/٢٠٠٩  

إجمالى الإيرادات إجمالى المصروفات
 

 ،أما على جانب المصروفات  

صالح الفئات الأقل دخلاً لتحقيق أفضل تستهدف إعادة ترتيب أولويات الإنفاق العام لتقوم وزارة المالية بتطبيق إصلاحات مالية 
عائد إجتماعى من خلال الإستثمار فى رأس المال البشرى والبنية التحتية لتحسين الخدمات الأساسية المقدمة للمواطنين وتوسيع 

  مظلة الحماية الإجتماعية.

خلال فترة مليار جنيه  ٤٨٧.٧نحو ة بلغت المصروفات العاموتشير أحدث التطورات للأداء الفعلى للموازنة العامة للدولة إلى أن 
  % عن نفس الفترة من العام المالى السابق. ٢٥.٢لترتفع بنحو  % من الناتج المحلى)١١.٤(الدراسة 
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 من الناتج المحلى)٢.٧مليار جنيه ( ١١٤لتبلغ نحو % ٦بنسبة مصروفات الأجور وتعويضات العاملين بالدولة  زيادة % 
 ٢.٧لتصل إلى  المزايا العينيةمليار جنيه، وزيادة  ٣١.٩إرتفاع المرتبات الدائمة لتصل إلى وء ة (فى ضخلال فترة الدراس

  مليار جنيه).

 من ٠.٤مليار جنيه ( ١٧.٦%) ليحقق نحو ٩.٩مليار جنيه (بنسبة ١.٦الإنفاق على شراء السلع والخدمات بـ زيادة %
الكتب مليار جنيه وزيادة الإنفاق على  ١.١صيانة الطرق والكبارى لتسجل على (فى ضوء زيادة الإنفاق الناتج المحلى) 

 مليار جنيه). ٢.٧مليار جنيه، ونفقات الصيانة لتحقق  ٢.٣لتسجل  والدوريات وحقوق التأليف

  مقارنة % من الناتج المحلى)٤مليار جنيه ( ١٧٣.٢% لتصل إلى نحو ٢٨زيادة المصروفات على الفوائد بنسبة ،
 مليار جنيه المحقق خلال نفس الفترة من العام المالى السابق.  ١٣٥.٣بـ

  بنسبة نمو  % من الناتج المحلى)،٢.٦مليار جنيه ( ٣٨زيادة الإنفاق على الدعم والمنح والمزايا الإجتماعية بنحو
 المالى السابق.مليار جنيه المحقق خلال نفس الفترة من العام  ٧٤.٥مليار جنيه، مقارنة بـ ١١٢.٥% ليسجل ٥٠.٩

  نحو ٨٠.٣مليار جنيه بنسبة نمو  ٣١إرتفاع الإنفاق على الدعم بنحو ً خلال فترة  مليار جنيه ٦٩.٦% محققا
مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام المالى السابق، وتأتى تلك التطورات في ضوء  ٣٨.٦الدراسة، مقارنة بـ

ً نحو ٦٤.٩بنسبة ه (مليار جني ٩.٢زيادة دعم السلع التموينية بنحو  مليار جنيه خلال فترة  ٢٣.٣%) محققا
هيئة البترول وتحقيق الدعم الموجه إلى ، مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام السابق ١٤.١الدراسة، مقابل نحو 

 ورود تسويات بترولية خلال نفس الفترة من العام المالى السابق.مليار جنيه مقابل عدم  ٢٦.٧نحو 

 مليار جنيه ٣٩.٢% محققاً نحو ١٨.٨مليار جنيه بنسبة نمو  ٦.٢بنحو  المزايا الإجتماعيةلإنفاق على إرتفاع ا 
مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام المالى السابق، وتأتى تلك التطورات في  ٣٣خلال فترة الدراسة، مقارنة بـ

%) ١١١بنسبة مليار جنيه ( ٥.٣بنحو  ماعىالإنفاق على برامج تكافل وكرامة ومعاش الضمان الإجتضوء زيادة 
 ،مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام السابق ٤.٨مليار جنيه خلال فترة الدراسة، مقابل نحو  ١٠.١محققاً نحو 

ً نحو ١.٩بنسبة مليار جنيه ( ٠.٥بنحو  وإرتفاع مساهمة الخزانة في صناديق المعاشات مليار  ٢٥.٣%) محققا
 خلال نفس الفترة من العام السابق. مليار جنيه ٢٤.٨لال فترة الدراسة، مقابل نحو جنيه خ

 بنسبة نمو  % من الناتج المحلى)٠.٨مليار جنيه ( ٦.٨زيادة الإنفاق على شراء الأصول غير المالية (الاستثمارات) بـ
 .مليار جنيه) ٣١.٢ابتة لتسجل مليار جنيه (فى ضوء زيادة الإنفاق على الأصول الث ٣٤% ليسجل نحو ٢٥.١قدرها 

  ٢٥.٤% من الناتج المحلى) لترتفع بنسبة ٠.٩مليار جنيه ( ٣٦.٥وقد سجل الإنفاق على المصروفات الأخرى نحو% 
 مقارنة بنفس الفترة من العام المالى السابق.

 

  ؛٢٠١٦/٢٠١٧خلال العام المالى تطورات الأداء المالى 
 النѧواب مجلѧس علѧى معروضѧة مازالѧت ٦٢٠١/٧٢٠١ المѧالى للعѧام للدولة العامة للموازنة الختامى الحساب بيانات أن ربالذك جدير
أن العجѧز الكلѧى  ٢٠١٦/٢٠١٧ المѧالى عѧاملأظهѧرت النتѧائج الختاميѧة لأداء الموازنѧة العامѧة للدولѧة ل. وقѧد إعتمادها لحين مبدئية وتعد

 قѧد بلѧغفمقارنѧة بالعѧام السѧابق % من الناتج المحلѧى المقѧدر للعѧام ذاتѧه، ١٠.٩جنيه أو ما يعادل نحو مليار  ٣٧٩.٦للموازنة العامة بلغ 

وقѧد سѧاهم فѧى تحقيѧق  % مѧن النѧاتج المحلѧى.١٢.٥مليار جنيه أو ما يعادل  ٣٣٩.٥نحو  ٢٠١٥/٢٠١٦السابق المالى في العام  العجز

%، ٣٤.١) لترتفѧع الإيѧرادات بنحѧو ٢٠١٠/٢٠١١ات بنسѧبة تجѧاوزت النمѧو فѧى المصѧروفات (لأول مѧرة منѧذ عѧام ذلك زيѧادة الإيѧراد

  ويأتي ذلك إنعكاساً للإصلاحات المالية التي تم بدء العمل بها خلال العامين السابقين. ،% مقابل العام السابق٢٦.٢والمصروفات بنحو 
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والتѧѧى قѧѧد إرتفعѧѧت بشѧѧكل  الإيѧѧرادات العامѧѧةت الإيجابيѧѧة أهمهѧѧا حѧѧدوث تحسѧѧن فѧѧى أداء بعѧѧض المؤشѧѧراوجѧѧود  حيѧѧث تشѧѧير النتѧѧائج إلѧѧى

مليار جنيه بالحساب  ٤٩١.٥مليار جنيه خلال عام الدراسة، مقابل  ٦٥٩.٢لتسجل  %٣٤.١مليار جنيه بنسبة  ١٦٧.٧بنحو ملحوظ 

بنحѧو بشѧكل ملحѧوظ والتى قѧد إرتفعѧت ت الضريبية الإيراداوذلك فى ضوء التحسن الملحوظ فى . ٢٠١٥/٢٠١٦الختامى للعام المالى 
قѧد سѧاهم فѧى إرتفѧاع الإيѧرادات المسѧتهدف خѧلال نفѧس العѧام. و عѧن %٨وزيѧادة  %.٣١.١بنسѧبة إرتفѧاع بلغѧت مليار جنيه  ١٠٩.٧

خѧلال العѧام  فѧى ضѧوء الإصѧلاحات الماليѧة والهيكليѧة التѧى قامѧت بهѧا الحكومѧة الضريبية إرتفاع المحصل من كافة الأبѧواب الضѧريبية

والحصيلة من الضرائب على مليار جنيه)،  ٢٢.٢(بنحو % ١٥.٣الدخل بـ الحصيلة من الضرائب علىالماضى، وعلى رأسها إرتفاع 
ѧѧدمات بѧѧلع والخѧѧو  %٤٨.٥ـالسѧѧ٦٨.١(بنح (هѧѧار جنيѧѧملي ،ѧѧات بѧѧرائب الممتلكѧѧن ضѧѧيلة مѧѧو  %٣٠.٥ـوالحصѧѧبنح)ه)،  ٨.٦ѧѧار جنيѧѧملي

بالإضѧافة إلѧى إرتفѧاع الإيѧرادات غيѧر الضѧريبية مليѧار جنيѧه).  ٦.٢(بنحѧو  %٢١.٩ـجѧارة الدوليѧة بѧوالحصيلة من الضرائب علѧى الت
مليѧѧار جنيѧѧه، كمѧѧا حققѧѧت الإيѧѧرادات  ١٧.٧حيѧѧث إرتفعѧѧت المѧѧنح لتحقѧѧق % عѧѧن العѧѧام السѧѧابق. ٤١.٧مليѧѧار جنيѧѧه بنسѧѧبة  ٥٨.٠بنحѧѧو 

مليار جنيѧه) عѧن العѧام السѧابق فѧى ضѧوء تزايѧد الإيѧرادات  ٤٣.٩% (بنحو ٣٢.٣مليار جنيه لترتفع بـ ١٧٩.٥الضريبية الأخرى نحو 

حصѧيلة والهيئѧات الإقتصѧادية، بالإضѧافة إلѧى إرتفѧاع ال والهيئة العامѧة للبتѧرولمن عوائد الملكية خاصة أرباح الأسهم من قناة السويس 

  الإيرادات المتنوعة الأخرى.و بيع السلع والخدماتمن 

بنسبة  والتى قد ارتفعت جملة المصروفات العامة  ارتفاع زيادة الايرادات في استيعابت ساعدوعلى جانب المصروفات فقد 
 ٢٠١٥/٢٠١٦مليار جنيه للعام المالي  ٨١٧.٨مليار جنيه مقابل نحو  ١٠٣١.٩نحو  مليار جنيه لتسجل ٢١٤% أي بزيادة ٢٦.٢

  وهو ما أدى بدوره إلى تحقيق العجز المشار إليه فى الجدول التالى:.

  

  وبالرجوع إلى التفاصيل يتضح ما يلى:

 على جانب الإيرادات، 

% ١٩.٠مليѧار جنيѧه ( ٦٥٩.٢نحѧو إلѧى أن الإيѧرادات العامѧة بلغѧت  ٢٠١٦/٢٠١٧المѧالى عام للتشير النتائج الختامية للموازنة العامة 
السѧابق. ويѧأتى ذلѧك فѧى الأسѧاس نتيجѧة لإرتفѧاع  المѧالى % عن العام٣٤.١مليار جنيه أو ما يعادل  ١٦٧.٧من الناتج المحلى)  بزيادة 
العѧام % عن ٤١.٧الإيرادات غير الضريبية بنسبة  فضلاً عن إرتفاعمليار جنيه،  ٤٦٢.٠% لتسجل ٣١.١الإيرادات الضريبية بنسبة 

  مليار جنيه. ١٩٧.٢السابق لتسجل المالى 

   

  

  ١٦/١٧ العام المالىجز الكلى خلال الع

 % من الناتج المحلى)١٠.٩مليار جنيه ( ٣٧٩.٦

  ١٥/١٦ العام المالىالعجز الكلى خلال 

 % من الناتج المحلى)١٢.٥مليار جنيه ( ٣٣٩.٥

  الإيرادات

 % من الناتج المحلى)١٩.٠مليار جنيه ( ٦٥٩.٢

  الإيرادات

 )% من الناتج المحلى١٨.١مليار جنيه ( ٤٩١.٥

  المصروفات

 % من الناتج المحلى)٢٩.٧مليار جنيه ( ١٠٣١.٩

  المصروفات

 % من الناتج المحلى)٣٠.٢مليار جنيه ( ٨١٧.٨
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 فقد ارتفعت نتيجة لعدة أسباب ومنها: ،الإيرادات الضريبية

 و ب إرتفاع الحصيلة من الضريبة على الدخول والأرباح والمكاسب الرأسماليةѧبة  ٢٢.٢نحѧه بنسѧار جنيѧق ١٥.٣مليѧلتحق %
، ٢٠١٥/٢٠١٦العѧѧام المѧѧالى  مليѧѧار جنيѧѧه خѧѧلال ١٤٤.٧ـرنѧѧة بѧѧمقا، ٢٠١٦/٢٠١٧المѧѧالى العѧѧام خѧѧلال مليѧѧار جنيѧѧه  ١٦٦.٩

 ويرجع ذلك إلى التالى:

  اعѧѧةإرتفѧѧات المحليѧѧى المرتبѧѧرائب علѧѧو  الضѧѧبة  ٦.١(بنحѧѧه) بنسѧѧار جنيѧѧو ٢١.٧مليѧѧق نحѧѧه،  ٣٤.٢% لتحقѧѧار جنيѧѧملي
 مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام السابق. ٢٨.١مقابل 

 ل  ٢٢.٣% لتحقق ٤٩.٦مليار جنيه) بنسبة  ٧.٤س (بنحو إرتفاع المتحصلات من قناة السويѧه، مقابѧ١٤.٩مليار جني 
 مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام السابق.

  ٣٧.٣مليار جنيه، مقابل  ٤٢.٥% لتحقق ١٣.٨مليار جنيه) بنسبة  ٥.٢(بنحو  هيئة البترولإرتفاع المتحصلات من 
 ق.مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام الساب

  وѧركات (بنحѧѧاقى الشѧن بѧѧلات مѧاع المتحصѧبة  ١٠.٣إرتفѧѧه) بنسѧار جنيѧѧو ٢٨.٠مليѧѧق نحѧه،  ٤٧.٣% لتحقѧѧار جنيѧملي
 مليار جنيه خلال نفس الفترة من العام السابق. ٣٦.٩مقابل 

 ه مليار جني ٢٠٨.٦نحو لتحقق % ٤٨.٥مليار جنيه بنسبة  ٦٨.١بنحو  إرتفاع الحصيلة من الضرائب على السلع والخدمات
مѧا  وذلѧك فѧى ضѧوء ؛٢٠١٥/٢٠١٦المѧالى العѧام  مليѧار جنيѧه خѧلال ١٤٠.٥نحѧو مقارنѧة ب ٢٠١٦/٢٠١٧خلال العام المالى 

  :يلى

  ه  ٩٤.٤% لتحقق ٦٤.٣بنسبة مليار جنيه  ٣٦.٩بنحو إرتفاع الحصيلة من الضرائب العامة على المبيعاتѧمليار جني
  العام الماضى.ر جنيه خلال مليا ٥٧.٥مقارنة بـ ،٢٠١٦/٢٠١٧المالى العام  خلال

  ه  ٤.٠بنحو إرتفاع الحصيلة من الضرائب العامة على الخدماتѧار جنيѧبة مليѧو ٢٨.٩بنسѧق نحѧار  ١٨.٠% لتحقѧملي
فѧى ضѧوء تحسѧن أداء  ٢٠١٥/٢٠١٦ عѧام مليار جنيѧه خѧلال ١٤.٠ـمقارنة ب ،٢٠١٦/٢٠١٧المالى العام  جنيه خلال

 .لسياحيةالمقدمة فى الفنادق والمطاعم اخدمات ال

 " ق ٤٦.٦بنسبة مليار جنيه  ٢٢.٤بنحو " محلية ١إرتفاع الحصيلة من الضرائب العامة على سلع جدول رقمѧلتحق %
(فѧѧى ضѧѧوء زيѧѧادة  العѧѧام الماضѧѧىمليѧѧار جنيѧѧه خѧѧلال  ٤٨.٠مقارنѧѧة بѧѧـ ،٢٠١٦/٢٠١٧عѧѧام مليѧѧار جنيѧѧه خѧѧلال  ٧٠.٥

الضѧѧѧرائب علѧѧѧى المنتجѧѧѧات البتروليѧѧѧة ة حصѧѧѧيلوزيѧѧѧادة ، %٥.٣ضѧѧѧرائب المبيعѧѧѧات علѧѧѧى السѧѧѧجائر بنحѧѧѧو حصѧѧѧيلة 
  ، )%١٥١بـ

  (اتѧة الماهيѧدا دمغѧع) ةѧرائب الدمغѧن ضѧو إرتفاع الحصيلة مѧه  ١.٣بنحѧار جنيѧبة مليѧو ١٣.٥بنسѧق نحѧ١١% لتحق 
 .مليار جنيه خلال العام السابق ٩.٧خلال عام الدراسة مقابل  مليار جنيه

 ق ٣٠.٥مليار جنبه بنسبة  ٨.٥نحو ب  إرتفاع الحصيلة من الضرائب على الممتلكاتѧو % لتحقѧة  ٣٦.٥نحѧه مقارنѧار جنيѧملي
 مليار جنيه خلال ، ويرجع ذلك إلى: ٢٨.٠نحو ب

   و ٣٣.٨مليار جنيه بنسبة  ٧.٨بنحو إرتفاع حصيلة الضريبة على عوائد أذون وسندات الخزانة العامةѧق نحѧلتحق %
 السابق.المالى مليار جنيه خلال العام  ٢٣.٠مقارنة بـ ٢٠١٦/٢٠١٧مليار جنيه خلال العام المالى  ٣٠.٩

 بة  ٦.٢بنحو  إرتفاع الحصيلة من الضرائب على التجارة الدوليةѧجل ٢١.٩مليار جنيه بنسѧلال  ٣٤.٣%  لتسѧه خѧار جنيѧملي
وذلѧك فѧى إطѧار الجهѧود التѧى تقѧوم بهѧا  ؛السѧابقالمѧالى مليار جنيه خѧلال العѧام  ٢٨نحو مقارنة ب ،٢٠١٦/٢٠١٧العام المالى 

 الوزارة فى إحكام الرقابة على المنافذ الجمركية والتى ساعدت فى حدوث تحسن كبير فى الحصيلة الضريبية.
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   ،الإيرادات غير الضريبية

جنيه خلال العام مليار  ٣.٥مقابل  ،٢٠١٦/٢٠١٧مليار جنيه خلال عام  ١٧.٧ مليار جنيه لتسجل ١٤.١بنحو المنح إرتفعت 
مليار  ١٧٩.٥% لتحقق ٣٢.٣مليار جنيه بنسبة  ٤٣.٩قد إرتفعت الإيرادات غير الضريبية الأخرى بنحو السابق. على نحو آخر، ف

  الأمر الذى يمكن تفسيره فى ضوء ما يلى: . ٢٠١٥/٢٠١٦مليار جنيه خلال عام  ١٣٥.٦، مقابل ٢٠١٦/٢٠١٧جنيه خلال عام 

 بة  ٢١.٧بنحو   عوائد الملكية إرتفاعѧق % لتح٣١.٢مليار جنيه بنسѧـ ٩١.١قѧة بѧه مقارنѧار جنيѧه  ٦٩.٥مليѧار جنيѧلال مليѧخ
 :فى ضوء ما يلى تلك الإرتفاعات فى الأساسرجع ت، و٢٠١٥/٢٠١٦

  نѧѧلة مѧѧد المحصѧѧاع العوائѧѧويسإرتفѧѧاة السѧѧة قنѧѧو هيئѧѧبة ١٤.٦ بنحѧѧه بنسѧѧار جنيѧѧق ٩٩.١ مليѧѧه  ٢٩.٤% لتحقѧѧار جنيѧѧملي
 .السابقالمالى مليار جنيه خلال العام  ١٤.٨خلال فترة الدراسة، مقابل 

  مليار جنيه خلال  ١١.٠% لتحقق ٤٠.٥ مليار جنيه بنسبة ٣.٢ بنحو الهيئات الإقتصاديةإرتفاع العوائد المحصلة من
 .السابقالمالى مليار جنيه خلال العام  ٧.٨فترة الدراسة، مقابل 

 ـ مليار جنيه، ٣٨.١% لتحقق ٣١.٠مليار جنيه بنسبة  ٩.٠بنحو   حصيلة بيع السلع والخدمات إرتفاعѧة بѧار  ٢٩.٠مقارنѧملي
 ، ويرجع ذلك إلى:٢٠١٥/٢٠١٦خلال جنيه 

  نѧѧل مѧѧاع المحصѧѧةإرتفѧѧناديق الخاصѧѧابات والصѧѧو الحسѧѧبة ٨ بنحѧѧه بنسѧѧار جنيѧѧق ٣٥.٢ مليѧѧه  ٣٠.٦% لتحقѧѧار جنيѧѧملي
 .السابقالمالى مليار جنيه خلال العام  ٢٢.٦خلال فترة الدراسة، مقابل 

 و الإيرادات المتنوعة  إرتفاعѧبة  ١١.٠بنحѧه بنسѧار جنيѧق ٣٢.٤مليѧه، ٤٥.٤% لتحقѧار جنيѧـ مليѧة بѧه  ٣٤.٣مقارنѧار جنيѧملي
 فى ضوء إرتفاع الإيرادات الرأسمالية الأخرى بنفس القيمة مقارنة بالعام السابق. ٢٠١٥/٢٠١٦خلال 

  على جانب المصروفات

نحѧو  مليѧار جنيѧه لتسѧجل ٢١٤.٠% أي بزيѧادة ٢٦.٢بة جملة المصѧروفات العامѧة بنسѧ ارتفاع زيادة الايرادات في استيعابت ساعد
للعѧѧام المѧѧالي  )% مѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧى٣٠.٢(مليѧѧار جنيѧѧه  ٨١٧.٨مقابѧѧل نحѧѧو  )% مѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧى٢٩.٧ (مليѧѧار جنيѧѧه  ١٠٣١.٩

  ، ويرجع ذلك بالأساس إلى: ٢٠١٥/٢٠١٦

 مليار جنيه خلال العام المالى  ٢٢٥.٥سجل نحو تل %٥.٥مليار جنيه بنسبة  ١١.٨بنحو  ارتفاع الأجور وتعويضات العاملين
لإرتفاع عدد من البنود وعلѧى رأسѧها مѧا السابق، وذلك نتيجة  المالى مليار جنيه خلال العام ٢١٣.٧مقارنة بـ ،٢٠١٦/٢٠١٧

 :يلى

  ةѧѧѧات الدائمѧѧѧاع المرتبѧѧѧو إرتفѧѧѧبة  ٣.٦بنحѧѧѧه بنسѧѧѧار جنيѧѧѧجل ٦.٨مليѧѧѧالى  ٥٧.٠% لتسѧѧѧام المѧѧѧلال العѧѧѧه خѧѧѧار جنيѧѧѧملي
 .٢٠١٥/٢٠١٦مليار جنيه خلال العام المالى  ٥٣.٣مقابل  ٢٠١٦/٢٠١٧

  اعѧآتإرتفѧو  المكافѧبة  ١.٣بنحѧѧه بنسѧار جنيѧجل ١.٧مليѧالى  ٧٥.٦% لتسѧѧام المѧلال العѧه خѧار جنيѧ٢٠١٦/٢٠١٧ملي 
 .٢٠١٥/٢٠١٦مليار جنيه خلال العام المالى  ٧٤.٣مقابل 

  ةѧѧѧدلات النوعيѧѧѧاع البѧѧѧو إرتفѧѧѧبة  ١.٥بنحѧѧѧه بنسѧѧѧار جنيѧѧѧجل ٥.٨مليѧѧѧالى  ٢٧.٢% لتسѧѧѧام المѧѧѧلال العѧѧѧه خѧѧѧار جنيѧѧѧملي
 .٢٠١٥/٢٠١٦مليار جنيه خلال العام المالى  ٢٥.٧مقابل  ٢٠١٦/٢٠١٧

 دمات إرتفعѧلع والخѧراء السѧاب شѧو  بѧبة  ٦.٨بنحѧه بنسѧار جنيѧوالى % ١٩مليѧجل حѧـ ٤٢.٥ليسѧة بѧه مقارنѧار جنيѧ٣٥.٧ملي 
 ما يلى: وذلك فى ضوء ،السابقالمالى مليار جنيه خلال العام 

  بة  ٤.٧بنحو زيادة الانفاق على الخاماتѧجل تل% ٦٠.٣مليار جنيه بنسѧوسѧة ب ١٢.٦ نحѧه مقارنѧار جنيѧو مليѧ٧.٩نح 
 السابق.المالى مليار جنيه خلال العام 

  ة ب ٥.٨ نحوسجل تل% ١٧مليار جنيه بنسبة  ٠.٨بنحو زيادة الانفاق على الصيانةѧه مقارنѧو مليار جنيѧار  ٤.٩نحѧملي
 السابق.المالى لال العام جنيه خ
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  والى % ٢٩.٩بنسبة  باب الفوائدكما إرتفعѧـ ٣١٦.٦ليسجل حѧة بѧه مقارنѧار جنيѧام  ٢٤٣.٦مليѧلال العѧه خѧار جنيѧالى مليѧالم
 السابق.

 ا  وقد إرتفعѧنح والمزايѧدعم والمѧو باب الѧبة  ٧٥.٧بنحѧه بنسѧار جنيѧوالى % ٣٧.٧مليѧجل حѧة  ٢٧٦.٧ليسѧه مقارنѧار جنيѧملي
 :وتأتى تلك التطورات كمحصلة للآتىالسابق، المالى جنيه خلال العام  مليار ٢٠١بـ

  اعѧѧدعمإرتفѧѧى الѧѧاق علѧѧو  الانفѧѧبة  ٦٣.٨بنحѧѧه بنسѧѧار جنيѧѧق ٤٦.٠مليѧѧه، ٢٠٢.٦% ليحقѧѧار جنيѧѧة م مليѧѧـقارنѧѧ١٣٨.٧ب 
 مليار جنيه وذلك كمحصلة لعدة عوامل على النحو التالى: 

 مليار جنيه  ٤٧.٥ليسجل حوالى % ١١.٢جنيه بنسبة  مليار ٤.٨نحو ب إرتفاع دعم السلع التموينية
 ٦٤.٠نحو ب المواد البترولية، وإرتفاع دعم السابقالمالى مليار جنيه خلال العام  ٤٢.٧مقارنة بـ

مليار جنيه خلال  ٥١.٠مليار جنيه مقارنة بـ ١١٥.٠ليسجل حوالى % ١٢٥.٣مليار جنيه بنسبة 
أعباء إرتفاع سعر الصرف مما دفع  العامة للبترول ئةضوء تحمل الهي(فى  السابقالمالى العام 

 ). الموازنة العامة للدولة بزيادة الدعم المحول للهيئة

 مليار جنيه مقارنة  ٦٤.٢ نحوليسجل % ١٩.١مليار جنيه بنسبة  ١٠.٣نحو ب إرتفاع الإنفاق على المزايا الاجتماعية
 ي ضوء ما يلى:وذلك ف ،السابقالمالى مليار جنيه خلال العام  ٥٤.٠بـ

  ١٣.٠ نحوليسجل % ٤٧.٠مليار جنيه بنسبة  ٤.٢نحو الإنفاق على مزايا الأمان الإجتماعي بزيادة 
(فى ضوء زيادة الانفاق على برنامج  السابقالمالى مليار جنيه خلال العام  ٩.٠مليار جنيه مقارنة بـ

 تكافل وكرامة ومعاش الضمان الإجتماعى).

  ٤٥.٢ نحوليسجل % ٢.٩مليار جنيه بنسبة  ١.٣نحو بيق المعاشات مساهمات في صنادالزيادة 
 .السابقالمالى مليار جنيه خلال العام  ٤٤.٠مليار جنيه مقارنة بـ

  ـ ٦١.٥ نحوليسجل % ١٢.٨مليار جنيه بنسبة  ٧.٠نحو ب الأخرى باب المصروفاتإرتفاعѧة بѧه مقارنѧار  ٥٤.٦مليار جنيѧملي
  .السابقالمالى جنيه خلال العام 

  إرتفاع(تثماراتѧالاس) ةѧو ب باب شراء الأصول غير الماليѧبة  ٣٩.٩نحѧه بنسѧار جنيѧجل % ٥٧.٦مليѧوليسѧار  ١٠٩.١ نحѧملي
ويمكѧن تفسѧير ذلѧك فѧى ضѧوء زيѧادة الإسѧتثمارات التѧى قامѧت  . السѧابقالمѧالى مليار جنيه خѧلال العѧام  ٦٩.٣جنيه مقارنة بـ

فى الطرق والكبѧارى وبنѧاء وتطѧوير المستشѧفيات والمѧدارس. حيѧث بلغѧت قيمѧة الدولة بتنفيذها، ومنها المشروعات العملاقة 
% عن العѧام المѧالى السѧابق، كمѧا بلغѧت قيمѧة الإسѧتثمار فѧى مبѧانى ١٦.٤مليار جنيه بنسبة نمو قدرها  ٣٤.٠التشييدات نحو 

مليѧار جنيѧه  ٢١.٨السѧكنية  %، وبلغѧت الإسѧتثمارات فѧى المبѧانى٦٥.٧مليار جنيه بنسبة نمو قѧدرها  ١٦.٦غير سكنية نحو 
أى أكثر من أربعة أضعاف المنفق خلال العام المالى السابق فضلاً عن زيادة المنفѧق علѧى  ٢٠١٦/٢٠١٧خلال العام المالى 

 . ٢٠١٦/٢٠١٧مليار جنيه خلال العام المالى  ١٠.٤% لتسجل ٤٣.٦الآلات بنسبة 

  الدين العام: تطورات 
 الى بѧѧغ إجمѧѧلѧѧي وخѧѧة (محلѧѧة العامѧѧن الموازنѧѧدي(و  ارجىѧѧهر  ٣٦٧٦نحѧѧة شѧѧى نهايѧѧه فѧѧار جنيѧѧارسمليѧѧوالى  ٢٠١٧ مѧѧح)

لا تزال تحت الإعداد وسوف يتم  ٢٠١٧البيانات الخاصة بنهاية يونيو ( جدير بالذكر ان  .)% من الناتج المحلى١٠٥.٩
 .)نشرها فور الانتهاء منها

  ٨٩.٣مليار جنيه ( ٣٠٩٧.٦ قد بلغ نحو للدولة إجمالى الدين المحلى لأجهزة الموازنة العامةومن الجدير بالذكر أن 
ية % من الناتج المحلى) فى نها٩٥مليار جنيه ( ٢٥٧٣، مقابل ٢٠١٧شهر مارس % من الناتج المحلى) فى نهاية 

   .٢٠١٦ شهر يونيو
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، إلى ٢٠١٥/٢٠١٦بخلاف عجز الموازنة خلال العام المالى  الدين المحلى لأجهزة الموازنةى معدلات ترجع الزيادة ف 
العبء الإضافى الناتج عن فض بعض التشابكات المالية بين أجهزة الدولة خاصة مع كل من صناديق التأمينات 

  داء المالى لهذه الجهات.والمعاشات وهيئة البترول، حيث سيكون لهذا الإجراء أثراً ايجابياً على الأ

 ٢٠١٧ سبتمبرمليار دولار بنهاية  ٨٠.٨حوالى إجمالي رصيد الدين الخارجى (حكومى وغير حكومى)  سجل بينما 
 .٢٠١٧يونيو مليار دولار في شهر  ٧٩مقارنة بـ% من الناتج المحلى)، ٣٣.٢(

  سبتمبر) فى نهاية الناتج المحلى% من ١٤.٩مليار دولار ( ٣٦.٣ ي للحكومةالخارجالعام الدين كما سجل إجمالي 
 . ٢٠١٧ يونيو) فى نهاية الناتج المحلى% من ١٨.١مليار دولار ( ٣٤.٩، مقارنة بـ٢٠١٧

  سندات وديون بين  ماحيث تم توزيعه   ٢٠١٧مليار دولار خلال العام الماضى  ٣٠تم سداد مبلغ تجدر الإشارة أنه
من دول منها السعودية وليبيا  وودائع وقروضلصالح بنوك دولية منها البنك الأفريقى للتصدير والاستيراد  خارجية

 وذلك للدائنين، لنادى باريسمنها هيئة البترول، والتزامات أيضاً  التزامات على جهات حكوميةوتركيا، بالإضافة إلى 
 نقلاً عن البنك المركزى.

 هد هيكل الدين الخارجى المصرى عدة تغيرات الفترة الماضية:ش 

 ،إذ ارتفع نصيب البنك  أولا، تراجع نصيب الحكومة من الدين الخارجى لصالح نصيب البنك المركزى

  .٢٠١٧% فى يونيو ٣٨إلى  ٢٠١٠% فى يونيو ٤المركزى من إجمالى القروض الخارجية من 

 إلى  ٢٠١٠% بنهاية يونيو ٩كنسبة من إجمالي الدين الخارجي من  لثانيا، تزايد نصيب الديون قصيرة الأج

% بنهاية ٩١من  نصيب الديون المتوسطة والطويلة الأجل في حين تراجع .٢٠١٧% بنهاية يونيو ١٦

  .٢٠١٧% بنهاية يونيو ٨٤إلى  ٢٠١٠يونيو 

 زيادة  يا بشكل كبير في مقابلتراجع الوزن النسبي لكل من الولايات المتحدة وفرنسا واليابان وألمان ،ثالثا
% من إجمالي ٢٩.٢(خاصة من السعودية والإمارات والكويت) التي سجلت الاعتماد على القروض العربية 

نقلاً عن المركز المصرى  ٢٠١٠% بنهاية يونيو ٤.٧مقابل  ٢٠١٧الدين الخارجي المصري بنهاية مارس 

 .للدراسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧات الأقتصѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧادیة
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الدين الخارجي نسبة من الناتج المحلي الأجمالي
  

 التطورات النقدية:  

  ،لأحدث البيانات التي تم إصدارها من قبل البنك المركزي ً  معدل النمو السنوي للسيولة المحلية انخفضفقد وفقا
نفس الشهر من العام في % ٣٨.٦مقارنة بنسبة  ،٢٠١٧ نوفمبرشهر  نهاية في مليار جنيه) ٣١٤٠( %٢٠.٧ليحقق 

 ليحقق ملحوظبشكل صول المحلية لصافي الأالنمو السنوي  نخفاضا يمكن تفسير ذلك في ضوء .المالي السابق
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والجدير . ٢٠١٦ نوفمبر شهر نهاية %٤٨بـ قارنة، م٢٠١٧ نوفمبر شهر في نهاية )مليار جنيه ٢٩٥٤.٧( %٥.٨
الحكومة  المطلوبات منعلى تباطؤ النمو السنوي لصافي  بدوره انعكسوالذي  إنخفض الإقتراض الحكوميكر أن بالذ

 شهر في نهاية% ٣٧.٧، مقابل ٢٠١٧ نوفمبرشهر مليار جنيه) في نهاية  ٢٠٩٦(% ٥.٤ وهيئة السلع التموينية بنسبة
 .وزارة المالية في ضوء الإصلاحات المالية  الجريئة التي تبنتها ٢٠١٦ نوفمبر

  في النمو السنوي للأوراق المالية الحكومية ملحوظتباطؤ ويظهر (يѧاع البنكѧللقط)  بةѧار  ٢٢٣٩.٧(% ١٣.٤بنسѧملي
النمѧو  ت نسبةانخفضكما . ٢٠١٦ نوفمبرشهر في نهاية % ٥٧.٩ بـنسبة، مقارنة ٢٠١٧ نوفمبر شهر جنيه) في نهاية

 %٤٤- بـنـسبة ، مقارنة ٢٠١٧ نوفمبر شهر مليار جنيه ) في نهاية ٨٤.٩(% ٦٦- ليإ تسهيلات الائتمانيةللالسنوي 
ѧѧي نهايѧѧهر ة فѧѧوفمبرشѧѧا. ٢٠١٦ نѧѧت بينمѧѧبة انخفضѧѧة نسѧѧع الحكوميѧѧنوي للودائѧѧو السѧѧجل  النمѧѧار  ٤١٨.٦( %٦لتسѧѧملي

  .٢٠١٦ نوفمبرشهر في نهاية  %٥٧، مقارنة بنسبة ٢٠١٧ نوفمبر شهر جنيه) في نهاية

  ً  ١٥٤.٧% (٢٤.٦ لتسѧجلبشѧكل ملحѧوظ  العѧام الأعمѧالعلѧى قطѧاع  المطلوبѧاتالنمѧو السѧنوي  ت نسبةنخفضا أيضا
 .٢٠١٦ نوفمبرفي نهاية  %٦٣.٢، مقارنة بنسبة ٢٠١٧ نوفمبر هرشفي نهاية  )مليار جنيه

 برنوفمفي نهاية  مليار جنيه) ٩٨٩.٢( %٦.٢في الائتمان للقطاع الخاص إلى  النمو السنوي نسبة انخفضتو 
 انخفاض يمكن شرح ذلك فى ضوءو. ٢٠١٦ برنوفمنهاية في  مليار جنيه) ٩٣١.١( %٤٥مقارنة بنسبة  ،٢٠١٧

خلال شهر الدراسة  )مليار جنيه ٧٣٠.٩% (٤.٤بلغ تل على قطاع الأعمال الخاص المطلوبات نسبة النمو السنوية
من  لمطلوباتل نخفضت نسبة النمو السنويةاكما . ٢٠١٦ نوفمبري نهاية شهر ف )مليار جنيه ٧٠٠( %٥٤.٩ مقابل

في  )مليار جنيه ٢٣١.١% (٢١.٥ـمقارنة ب ٢٠١٧ برنوفمبنهاية  )جنيه مليار ٢٥٨.٣( %١١.٨ إلى العائلىقطاع ال
 .٢٠١٦ نوفمبرنهاية العام 

 ١٩٧.١بلغت  حيث على التوالى ثامنر الشهلل موجبة نسبة نموصافى الأصول الأجنبية  حقق ،من جهة أخرى% 
 في نهايةمليار جنيه)  ١٩١- % (١٨٢٦.٤-  يمقارنة بنمو سلب ،٢٠١٧ نوفمبرشهر في نهاية  مليار جنية) ١٨٦(

إلى لبنوك ل الأجنبية النمو السنوي لصافي احتياطياتنسبة ادة في الزيهذا التحول إلى  ويرجع. ٢٠١٦ نوفمبر شهر
نفس الشهر من العام المالي في نهاية % ١٦٣٩٧- بة سالبة بلغتسنبــمقارنة  ،٢٠١٧ رنوفمبشهر  في نهاية %١٥١

 ١٣٠( %٢٥٨.٣ بنسبةشكل ملحوظ ب ارتفع النمو السنوي لصافي الاحتياطيات الأجنبية للبنك المركزي كما. السابق
تحرير ل ويأتي ذلك نتيجة. ٢٠١٦ برنوفمشهر في نهاية  %٧٨٨-مقابل  ،٢٠١٧ برنوفمشهر في نهاية  مليار جنيه)

ع يداالإ زيادة بالإضافة الي ذون وسندات الخزانةإالإستثمارات في  الذي حفزو ٢٠١٦سعر الصرف في نوفمبر 
 .من قبل البنك المركزي رفع قيمة الفائدةنتيجة ل بالعملة الأجنبية

 ه)٧٢٧.٤( %١٧.١إلى  للأموالالنمو السنوي  انخفضجانب المطلوبات،  علىѧي نه مليار جنيѧة فѧوفمبرايѧ٢٠١٧ ن ،
فѧي ظѧل  المتѧداول النقѧدالتبѧاطؤ فѧي نمѧو  ضѧوءشرح ذلك في . ويمكن ٢٠١٦ نوفمبرة في نهاي% ٢٠.٧ بنسبةمقارنة 

% ٢٤.٧ مقارنѧة بنسѧبة، ٢٠١٧ برنѧوفمفѧي نهايѧة  %٨.١ حققالم لمصريالسياسة النقدية الانكماشية للبنك المركزي ا
 %٣١.٠بالعملѧة المحليѧة إلѧى جاريѧة الفѧي نمѧو الودائѧع  ملحѧوظال الإرتفѧاع، والذى لم يغطيه ٢٠١٦ برنوفمفي نهاية 

 .٢٠١٦ برنوفمفي نهاية % ١٤.٨ بنسبة، مقارنة ٢٠١٧ رنوفمباية في نه مليار جنيه) ٣١٧.٧(

 مقارنة بنسبة  ٢٠١٧ برنوفمفي نهاية  مليار جنيه) ٢٤١٣(% ٢١.٩إلى  النقود لأشباهصافي النمو السنوي  انخفض
تحريѧره فѧي  رتفѧاع سѧعر الصѧرف بعѧدإتѧأثيرات بدايѧة إسѧتقرار ساسا إلى . ويرجع ذلك أ٢٠١٦ نوفمبرنهاية % ٤٥.٤

. ويѧنعكس ٢٠١٧في يوليѧو  نقطة أساس ٢٠٠لـرفع أسعار الفائدة من قبل البنك المركزي المصري و، ٢٠١٦نوفمبر 
هايѧة ) فѧي نمليѧار جنيѧه ٦٧١.٩(% ٣بѧالعملات الأجنبيѧة إلѧى  الجاريѧة والغيѧر جاريѧة نمو الودائع انخفاضعلي ذلك 
غيѧر الجاريѧة بالعملѧة ودائѧع ال ارتفعѧت نسѧبة نمѧوكمѧا . ٢٠١٦ برنѧوفمفѧي نهايѧة  %١٣٧.٢بѧـ، مقارنة ٢٠١٧ برنوفم

 .٢٠١٦ برنوفمفي نهاية  %٢٢.١، مقارنة بنسبة ٢٠١٧ برنوفمفي نهاية  مليار جنيه) ١٧٤١(% ٣١.٢إلى  المحلية

 زي  ئعباستثناء الودا - جمالي الودائعنسبة النمو السنوي لإ توارتفعѧك المركѧى  -لدى البنѧار  ٣٢١٨(% ٤٤.٧إلѧملي
مѧن  %٨٣.٨ جѧدير بالѧذكر ان نسѧبة .٢٠١٦ برأكتѧوفѧي نهايѧة % ١٨.٨ بنسبة، مقارنة ٢٠١٧ برأكتوفي نهاية  جنيه)

ً  غير متاحة ٢٠١٧برنوفم(بيانات شهر  .يتبع القطاع الغير حكوميإجمالي الودائع   )حاليا

  ى جمالي الإقراض من قبل القطاع المصرفي (بلإكما ارتفع معدل النمو السنويѧزي) إلѧك المركѧتثناء البنѧ٤٦.١اس %
ذه الغايѧة، وتحقيقѧا لهѧ .٢٠١٦ برأكتѧوفѧي نهايѧة % ٢٥.٤ة بنسѧبة ، مقارن٢٠١٧ برأكتوفي نهاية  مليار جنيه) ١٤٣٣(
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% المنتجينمعدل التضخم لأسعار 
) ٢٠١٧نوفمبر  -  ٢٠٠٧نوفمبر (

 رأكتѧوب% فѧي نهايѧة شѧهر ٤٤.١مقارنѧة بѧـ  ،٢٠١٧ برأكتѧوفي نهاية  %٤٤.٥سبة القروض إلى الودائع إلى ارتفعت ن
 .غير متاحة حالياً) ٢٠١٧ نوفمبر(بيانات شهر  .٢٠١٦

 اشهر من  ٨.٦يغطي ( ٢٠١٨ فبرايرمليار دولار في  ٤٢.٥بشكل ملحوظ ليسجل  ارتفاع صافي الاحتياطيات الدولية
ومقارنة ، )فقط اشهر من الواردات ٥.٦ (يغطي ٢٠١٧ فبرايرمليار دولار في  ٢٦.٥)، مقارنة بـ فقط الواردات

  .أشهر من الواردات فقط) ٣.٥(مما يغطى  ٢٠١٣ مارسمليار دولار في نهاية  ١٣.٤بـأدنى مستوى له عند 

  إنحسار الموجة التضخمية  استمرارتشير أحدث البيانات إلى  لمعدل التضخم السنوي لحضر الجمهوريةأما بالنسبة
ً  خامسالللشهر  أتباط قدحيث  اً نقطة مئوية محقق ٤.٨لينخفض بنحو  –على التوالى على الرغم من انه لا يزال مرتفعا
شهر % المعدل المحقق خلال ٢٨.١بـ ومقارنة% خلال الشهر السابق، ٢١.٩مقابل  ،٢٠١٨ يناير% فى شهر ١٧.١
في ضوء تباطؤ معدلات التضخم السنوية لمعظم المجموعات . وهو ما يمكن تفسيره في الأساس ٢٠١٧ يناير

" (أكبر الأوزان مساهمة في الطعام والشرابوعلى رأسها؛ " مقارنة بالشهر السابق الدراسة خلال شهر الرئيسية
الأثاث "، و٢٠١٧ ديسمبر% خلال ٢٥.٢، مقابل ٢٠١٨ يناير% خلال شهر ١٦.٩معدل التضخم العام) محققاً نحو 

"النقل و% خلال الشهر السابق، ٢٢.٦% مقابل ١٣.٥لتحقق  "والتجهيزات والمعدات المنزلية والصيانة
% مقابل ٣٩.٠لتحقق  "الثقافة والترفيه"، و% خلال الشهر السابق١٨.٢% مقابل ١٦.٤لتحقق  والمواصلات"

 % خلال الشهر السابق.٤٠.١

 يناير –الفترة يوليو خلال% ٢٧.٥حقق بذلك متوسط معدل التضخم السنوى لحضر الجمهورية نحو  وقد
 لال نفس الفترة من العام المالى السابق.% خ١٨.٣بـمقارنة  ،٢٠١٧/٢٠١٨

   

  بةѧةأما بالنسѧر الجمهوريѧهرى لحضѧخم الشѧدل التضѧد  لمعѧض فقѧاً انخفѧهر ٠.١-محققѧلال شѧاير% خѧة  ٢٠١٨ ينѧقيم)
نѧѧوفمبر المتوسѧѧط المحقѧѧق خѧѧلال الفتѧѧرة مѧѧن % ٢.٤ـ)، مقارنѧѧة ب٢٠١٥ѧѧمنѧѧذ ديسѧѧمبر  للشѧѧهر الثѧѧانى علѧѧى التѧѧوالىسѧѧالبة 
ويمكѧن تفسѧير ذلѧك نتيجѧة  .% خلال الشهر السѧابق٠.٢-ومقابل  ،)فترة الموجة التضخمية( ٢٠١٧إلى سبتمبر  ٢٠١٦
(أكبѧر الأوزان مسѧاهمة فѧي معѧدل التضѧخم العѧام) قيمѧة  "الطعѧام والشѧراب"شѧهرى لمجموعѧة معدل التضѧخم التراجع 

% المتوسѧѧط المحقѧѧق خѧѧلال ٢.٦بѧѧـ  رنѧѧة% خѧѧلال شѧѧهر الدراسѧѧة، مقا٠.٣-حقѧѧق لتعلѧѧى التѧѧوالى  لѧѧثبالسѧѧالب للشѧѧهر الثا
إنخفѧѧاض أسѧѧعار (فѧѧى ضѧѧوء  خѧѧلال الشѧѧهر السѧѧابق% ٠.٤-، ومقابѧѧل ٢٠١٧إلѧѧى نѧѧوفمبر  ٢٠١٦الفتѧѧرة مѧѧن نѧѧوفمبر 

لبѧѧان للأ"% و٢.٠بنحѧѧو  "للفاكهѧѧة"ذلѧѧك بѧѧالرغم مѧѧن إرتفѧѧاع معѧѧدلات التضѧѧخم الشѧѧهرية %، ٢.٧- بѧѧـ "الخضѧѧروات"
في حين إستقرت معدلات التضخم الشهرية لكافة المجموعات الرئيسية الأخرى خلال . %١.٢بنحو  "والجبن والبيض

 .شهر الدراسة
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 ،ًد وأخيراѧأ فقѧوظ  تباطѧكل ملحѧنوىبشѧى السѧخم الأساسѧدل التضѧو  معѧاً نحѧهر ١٤.٣٥محققѧلال شѧاير % خѧ٢٠١٨ين ،
وقѧد بلѧغ متوسѧط معѧدل  .٢٠١٧ ينѧاير% خѧلال شѧهر ٣٠.٨٦بѧـ  ، ومقارنѧة٢٠١٧ مبرسѧدي% خѧلال ١٩.٨٦ مقارنة بـ

% خѧلال ١٩%، مقابѧل ٢٤.٩نحѧو مѧن العѧام المѧالى الحѧالى  ينѧاير -الفتѧرة مѧن يوليѧو التضخم الأساسى السنوى خلال 
% خѧلال شѧهر ٠.١٧نحѧو  حقѧقسѧى الشѧهرى فقѧد أما بالنسبة لمعدل التضѧخم الأسا نفس الفترة من العام المالى السابق.

  .% خلال الشهر السابق٠.٣٧-الدراسة، مقابل 

  ريقررتѧزي المصѧك المركѧاريخ  لجنة السياسة النقدية للبنѧا بتѧى إجتماعهѧارس ٢٩فѧد  ٢٠١٨ مѧعر العائѧيض سѧتخف
 %١٦.٧٥ ليصѧѧѧل% ١بمقѧѧѧدار سѧѧѧعر العمليѧѧѧات الرئيسѧѧѧية للبنѧѧѧك المركѧѧѧزى ووالإقѧѧѧراض لليلѧѧѧة واحѧѧѧدة  علѧѧѧى الإيѧѧѧداع

 .%١٧.٢٥ % ليصل١بمقدار سعر الإئتمان والخصم فيض لك تم تخوكذ. على الترتيب% ١٧.٢٥و %١٧.٧٥و

  ذكرѧدير بالѧي ومن الجѧام فѧزى قѧك المركѧارس ١٣أن البنѧع  ٢٠١٨ مѧربط ودائѧة بѧه  ٣٠بقيمѧار جنيѧل مليѧام ٧ لأجѧاي 
 Depositللبنѧѧѧوك ( ائѧѧѧع، وذلѧѧѧك فѧѧѧي إطѧѧѧار تفعيѧѧѧل عمليѧѧѧات ربѧѧѧط ود%١٨.٢٥سѧѧѧنوي ثابѧѧѧت قѧѧѧدره  عائѧѧѧد بمعѧѧѧدل

Operationsالجهاز المصرفى. لدى السيولة لإمتصاص فائض ) لديه 

 والى  ارتفعفقد  ،فيما يخص مؤشرات البورصة المصريةѧهري بحѧاس شѧجل ٤.١رأس المال السوقي على أسѧليس %
 ،ى ذلѧكلѧإمليار جنيه خلال الشѧهر السѧابق. بالإضѧافة  ٨٢٤.٩ ، مقارنة بـ٢٠١٨ ينايرخلال شهر  مليار جنيه ٨٥٨.٥

، مقارنѧة بمسѧتواه المحقѧق ٢٠١٨ ينايرقطة خلال شهر ن ١٥٠٤٢.٤ليحقق  %٠.٢بنحو  ٣٠-EGX مؤشر  ارتفعفقد 
نقطѧة  ٨٦٢.٩% ليحقق ٤.٣بنحو  ٧٠-EGX مؤشر ارتفعنقطة. كما  ١٥٠١٩.١والذى بلغ  ٢٠١٧ ديسمبرفى نهاية 

 .٢٠١٧ سمبردينقطة فى نهاية  ٨٢٧.٧، مقارنة بـ٢٠١٨ ينايرخلال شهر 
 
 قطاع المعاملات الخارجية: 

سبتمبر  -خلال الفترة يوليو) % من الناتج المحلى٢.٢مليار دولار ( ٥بلغ نحو  في الميزان الكلي فائضحقق ميزان المدفوعات 
السابق.  نفس الفترة من العام المالي% من الناتج المحلى) خلال ٠.٥مليار دولار ( ١.٩ فائض أقل قدره ، مقابل٢٠١٧/٢٠١٨

%، نتيجة ٦٥.٧الجارية حيث تراجع العجز بشكل ملحوظ بمعدل التحسن الكبير في ميزان المعاملات ويرجع ذلك بالأساس إلى 
حساب المعاملات الرأسمالية في مما فاق أثر التراجع في الميزان الخدمى وتراجع عجز الميزان التجارى.  لحوظمتحسن 

  وبالرجوع إلى التفاصيل، تأتى تلك التطورات التى شهدها ميزان المدفوعات فى ضوء أهم النقاط التالية: والمالية.

  خلال الفترة يوليو% من الناتج المحلى)  ٠.٧-مليار دولار ( ١.٦ بصورة ملحوظة ليسجل الميزان الجاريتراجع عجز -
من العام  المقارنة فترة% من الناتج المحلى) خلال ١.٢-مليار دولار ( ٤.٨قدره أكبر ، مقارنة بعجز ٢٠١٧/٢٠١٨سبتمبر 

لميزان الخدمي ا ارتفاع. ويمكن تفسير ذلك بشكل أساسي فى ضوء المالى السابق، فترة ما قبل تحرير سعر الصرف
 التحسن الطفيف فى الميزان التجاري، وذلك على النحو التالى: بالإضافة إلى والتحويلات

سبتمبر  –يوليو  الفترة% من الناتج المحلى) خلال ٣.٩-( مليار دولار ٨.٩ليصل إلى  الميزان التجاريانخفض عجز  ─
نفس الفترة من % من الناتج المحلى) خلال ٢.٤- ر (مليار دولا ٩.٤، مقابل عجزاً قدره ٢٠١٧/٢٠١٨من العام المالى 

مليار  ٥.٨% لتحقق ١١حصيلة الصادرات السلعية بنحو وتأتى تلك التطورات في ضوء ارتفاع  العام المالى السابق.
 ،العام المالي السابقنفس الفترة من  خلال مليار دولار ٥.٣، مقابل نحو ٢٠١٧/٢٠١٨سبتمبر  -الفترة يوليوخلال ر دولا

خلال  مليار دولار ١٤.٨% لتحقق ٠.٧لمدفوعات عن الواردات السلعية بنسبة بلغت نحو والتى فاقت الارتفاع الطفيف ل
بشكل  ذلك ويرجعنفس الفترة العام الماضى. مليار دولار خلال  ١٤.٧، مقابل ٢٠١٧/٢٠١٨سبتمبر  - الفترة يوليو

 ٣.٧ مليار دولار خلال فترة الدراسة، مقارنة بـ ٤لتصل إلي  %٨.٦ بـ بتروليةغير الحصيلة الصادرات لإرتفاع أساسى 
مليار دولار خلال فترة المقارنة من العام المالى السابق، نتيجة تحسن درجة التنافسية للصادرات المصرية في الأسواق 

ليار دولار في م ١.٨العالمية عقب قرار تحرير سعر الصرف. فضلاً عن ارتفاع حصيلة الصادرات البترولية لتصل إلى 
 العام الماضى. من ترةفمليار دولار خلال نفس ال ١.٥ ، مقارنة بـ٢٠١٧/٢٠١٨سبتمبر  - الفترة يوليو

 - الفترة يوليوخلال  % من الناتج المحلى)١.٢(مليار دولار  ٢.٨ليحقق  بصورة ملحوظة الميزان الخدمىارتفع فائض  ─
العام نفس الفترة من  خلال % من الناتج المحلى)٠.٤( يار دولارمل ١.٤ قدره أقل ، مقارنة بفائض٢٠١٧/٢٠١٨سبتمبر 

مليار دولار خلال فترة الدراسة، مقارنة  ٥.٧% لتصل إلى ٥٠.٨حيث زادت المتحصلات الجارية بمعدل  المالى السابق،



 ٢٠١٨ ینایر - التقریر المالى الشھرى
 

ث 

لتسجل نحو السويس بزيادة رسوم المرور بقناة مليار دولار خلال نفس الفترة من العام المالى السابق؛ مدفوعاً  ٣.٨ بـ
مليار دولار خلال فترة المقارنة، نتيجة لإرتفاع الحمولة الصافية  ١.٣ مليار دولار خلال فترة الدراسة، مقارنة بـ ١.٤

%. ٠.٩% وارتفاع متوسط قيمة وحدة حقوق السحب الخاصة أمام الدولار الأمريكى بمعدل ٥.٢للسفن العابرة بمعدل 
مليار دولار في نفس الفترة  ٠.٨ مليار دولار في فترة الدراسة، مقارنة بـ ٢.٧عت لتحقق كما أن متحصلات السياحة ارتف

مليار دولار  ١.١ مليار دولار، مقارنة بـ ٠.٦من العام السابق. بينما انخفضت مدفوعات السفر إلى الخارج لتسجل 
 ً  دولار.  مليار ٠.٣لتراجع مدفوعات الفيزا كارد لتقتصر على  ويرجع ذلك جزئيا

مليار  ٤.٤ بـ مقارنةمليار دولار،  ٦نحو  لتسجل ٢٠١٧/٢٠١٨سبتمبر  -الفترة يوليوخلال  الواردةالتحويلات  ارتفعت ─
، دولار مليار ٦% لتسجل نحو ٣٧.٤بمعدل  صـافى التحـويلات الخاصـة لإرتفاعالمقارنة وذلك  فترةدولار خلال 

مليار دولار انعكاساً لقرار تحرير  ١.٦بنحو  بالخارجالعاملين المصـريين  لاتيوتحـ مليار مدفوعاً بإرتفاع ٤.٣ مقارنة بـ
 مليون دولار خلال فترة الدراسة، مقارنة بـ ٤٣.١لى إلتصـل  الرسميةصـافى التحـويلات  تارتفـع سعر الصرف. كما

 مليون دولار خلال فترة المقارنة. ٣٣.٨

  سبتمبر  - الفترة يوليو% من الناتج المحلى) خلال ٢.٧مليار دولار ( ٦.٢ ليحقق الميزان الرأسمالي والمالي تراجع
سبتمبر  -الفترة يوليو% من الناتج المحلى) خلال ١.٨( مليار دولار ٧.٢، مقارنة بصافي تدفقات للداخل بنحو ٢٠١٧/٢٠١٨
 ، ويأتى ذلك في ضوء:٢٠١٦/٢٠١٧

 ٢٠١٧/٢٠١٨سبتمبر  -الفترة يوليوخلال  اشر إلى مصرصافى التدفق للداخل فى بند الاستثمار الأجنبى المب انخفاض ─
 %٠.٥مليار دولار ( ١.٩بنحو أعلى من الناتج المحلى)، مقابل صافى تدفقات للداخل % ٠.٧مليار دولار ( ١.٦ليسجل 

عدل بمالاستثمارات فى قطاع البترول  من العام السابق. وذلك في ضوء زيادة صافى نفس الفترةمن الناتج المحلى) خلال 
٨٤.٢%. 

% من الناتج ٣.٢( مليار دولار ٧.٥بنحو  للداخلصـافى تدفقات  استثمـارات محفظة الأوراق المالية في مصرجلت س ─
% ٠.٢-مليار دولار ( ٠.٨، مقارنة بصافى تدفقات للخارج بحوالى ٢٠١٧/٢٠١٨سبتمبر  - الفترة يوليوالمحلى) خلال 

إلى زيادة استثمارات الأجانب في أذون ويرجع ذلك . ٢٠١٦/٢٠١٧بر سبتم - خلال الفترة يوليومن الناتج المحلى) 
مليون دولار خلال  ٥٥ مليار دولار خلال فترة الدراسة، مقارنة بـ ٧.٤الخزانة المصرية لتحقق صافى مشتريات قدرها 

 نفس الفترة من العام السابق.

% من الناتج المحلى) خلال ١.٢- يار دولار (مل ٢.٧بنحو  للخارجليسجل تدفقات  صافى الاستثمارات الأخرى انخفاض ─
 % من الناتج المحلى)١.٦مليار دولار ( ٦.٣، مقارنة بتدفقات للداخل تقدر بنحو ٢٠١٧/٢٠١٨سبتمبر  - الفترة يوليو

مليار  ٣.٦تدفق للخارج بلغ نحو  صافى الأصول والخصوم الأخرىحققت نفس الفترة من العام الماضى. حيث  خلال
مليار دولار خلال فترة المقارنة. يأتى ذلك في ظل  ٤.٨رة الدراسة مقارنة بصافى تدفق للداخل بلغ نحو دولار خلال فت

مع توافر الموارد بالنقد الأجنبى في أعقاب قرار تحرير سعر الصرف، حيث بلغت الزيادة  للبنوك الأصول الأجنبيةزيادة 
 مليار دولار. ٠.٥زيادة في التزاماتها على نحو مليار دولار، في حين اقتصرت ال ٢.١في أصول البنوك نحو 

  سبتمبر  -الفترة يوليو% من الناتج المحلى) خلال ٠.٢مليار دولار ( ٠.٥بنحو  للداخلسجل بند السهو والخطأ صافى تدفقات
ن العام نفس الفترة م% من الناتج المحلى)  خلال ٠.١-مليار دولار ( ٠.٦، مقابل صافى تدفقات للخارج بنحو ٢٠١٧/٢٠١٨
 السابق.

  ًالفترة  خلال مليون سائح ٤.٧% ليصل إلى ٥٤.٣ بـ إرتفع إجمالي عدد السياح الوافدينفقد  لأحدث البيانات المنشورة،طبقا
إرتفع عدد الليالي السياحية كما من العام السابق.  الفترةنفس مليون سائح خلال  ٣.١، مقابل ٢٠١٧ ديسمبر من يوليو إلى

من العام  لفترةمليون ليلة خلال نفس ا ١٩.٢، مقابل ٢٠١٧ ديسمبر-يوليو خلالمليون ليلة  ٥٢.١% ليصل إلى ١٧١.٣بنحو 
 .السابق


